
（ཁ　ࢫ）

�ɽ��೥�ʙ�݄ͷ࣮࣭(%1͸લظൺ���ˋ૿（೥཰���ˋ૿）
　ఱީ不ॱのӨڹなͲでݸਓফඅはલ期比0.1ˋ増（೥率0.2ˋ増）、ઃඋ౤資はԣ͹͍（೥率

0.1ˋ増）とຽधの2本பはと΋にྗ͞ڧを͍ܽた。Ұํ、༌出が2.0ˋ増加したたΊ、༌ೖを

ࠩしҾ͍た७༌出は、࣮࣭੒長率を0.�ϙΠンτ（೥率1.�ϙΠンτ）ԡし上͛た。

�ɽ೔ຊ経ࡁ͸౰໘΋؇ຫͳಈ͖͕ଓ͘ݟ௨͠
　࣮࣭੒長率は3࢛൒期連続のϓϥε੒長をୡ੒したとは͍͑、ݸਓফඅはఱީにࠨӈ͞Εる

ঢ়ଶが続き、ઃඋ౤資΋ྗ͞ڧをܽ͘なͲຽधのճ෮ྗはґવとしてऑ͍。੓෎によるؾܠ

ରࡦのޮՌ΍ݿࡏௐ੔ਐలに൐う॥؀తなੜ࢈増を下͑ࢧに、このઌ΋ؾܠは上޲きのಈき

をҡ࣋しようが、ճ෮の੎͍はҾき続き؇ຫにとͲまると༧૝͞Εる。

�ɽ࣮࣭੒௕཰͸��೥౓���ˋ、��೥౓���ˋͱ༧ଌ
の७༌出が大き͘վݩ௨しでは、1�೥౓の࣮࣭੒長率を0.�ˋと༧ଌした。଍ݟࡁܦճのࠓ　

ળしたことに加͑、௿金རޮՌでॅ୐౤資が૝ఆを上ճͬて֦大して͍ることをडけて、લ

ճݟ௨し（0.4ˋ）͔Β上ํम正した。たͩ、೔本ࡁܦのճ෮ペーεはҾき続き؇΍͔にとͲ

まるとのํݟにมԽはな͘、17೥౓の࣮࣭੒長率は0.�ˋとલճݟ௨しをਾ͑ஔ͍た。

�ɽ೔ۜ͸౰໘༷࢟ݟࢠ੎Λҡ࣋͠Α͏͕、௥Ճ؇࿨ͷՄೳ性΋ഉআ͠ͳ͍
　೔ۜは10月31೔ʙ11月1೔の金༥੓ܾࡦఆձ߹で௥加؇࿨をݟૹͬた。�月のձ߹でʮ長୹金

རૢ࡞෇きྔత・࣭త金༥؇࿨ʯと͍う新し͍࿮૊Έの金༥੓ࡦをଧち出した௚ޙで΋あり、

のࠃ੎をอͭެ算が大き͍が、ถ࢟ݟࢠ༷、ঢ়ҡ࣋は૝ఆ͞Εた݁Ռであͬた。೔ۜは当໘ݱ

੓ࡦӡӦ΍ੈքࡁܦのಈ޲なͲ֎部ڥ؀を中৺とした不࣮֬ੑは͘ߴ、金༥؇࿨ࡦが΋うҰஈ

。ΒΕる͑ߟԽ͞ΕるՄ能ੑはґવとしてഉআできな͍とڧ

ௐ ࠪ ɹݟࡁܦ௨͠

࣮࣭੒௕཰͸�6೥౓��8ˋɺ�7೥౓��9ˋͱ༧ଌ
ʵؾܠͷຊ֨ճ෮·Ͱʹ͸ͳ͓࣌ؒΛཁ͢Δݟ௨͠ʵ

信金中央金庫 地域・中小企業研究所্੮ओ೚研究員

֯ా　ঊ

（஫）本ߘは201�೥11月1�೔࣌点のσーλにͮجき記ड़͞Εて͍る。
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1	．16೥7ʙ�݄の࣮࣭(%1͸લظൺ
0�5ˋ૿（೥཰2�2ˋ૿）

　1�೥7ʙ�月の(%1は、෺ՁมಈのӨڹを

আ͍た࣮࣭でલ期比0.�ˋ増、೥率に׵算し

て2.2ˋ増と3࢛൒期連続のϓϥε੒長をୡ੒

した（ਤද2）。たͩ、ؾܠの࣮ײに໊͍ۙ

໨(%1はલ期比0.2ˋ増、೥率0.�ˋ増（4ʙ�

月は೥率0.�ˋ増）と৳ͼ೰Μͩ。

　7ʙ�月のಈきをधཁ߲໨別（࣮࣭）にΈる

と、ݸਓফඅはલ期比0.1ˋ増とϓϥεをҡ࣋

したが、4ʙ�月（0.1ˋ増）に続͍てԣ͹͍ݍ

のಈきにとͲまͬた。�月͔Β�月に͔けて୆෩

がஅ続తに上཮したことで֎出を͑߇る޲܏が

。まり、ফඅશൠが௿ௐにਪҠした（ਤද3）ڧ

また、ఱީ不ॱに൐うੜ઱৯඼の஋上がりが

Ո計のઅ໿޲ࢤをڧΊるཁҼとなͬた。ॅ୐

౤資は2.3ˋ増と2࢛൒期連続で増加した。Ϛ

Πφε金ར੓ࡦに൐うॅ୐ローン金རの௿下

がॅ୐औಘҙཉをܹࢗして͍る。

　ઃඋ౤資はલ期比ԣ͹͍（೥率0.1ˋ増）

とఀ଺した。ੈքࡁܦにରするઌߦき不ಁ໌

まりをडけて、計ը中のઃඋ౤資をઌߴのײ

ૹりするಈきが͞ݟࢄΕる。企業ϚΠンドの

৻重Խをഎܠにݿࡏௐ੔のಈき΋࠶ͼڧまͬ

た。7ʙ�月のݿࡏ౤資は࣮࣭੒長率をલ期

比ϕーεで0.1ϙΠンτԡし下͛た（೥率で

は0.3ϙΠンτのԡ下͛ཁҼ）。ެڞ౤資は1�

೥౓ิ正༧算をཪ෇けとしたԡ上͛がҰ८

し、લ期比0.7ˋ減少した。

　༌出は2.0ˋ増と上͍޲た。ੈքࡁܦはఀ

଺ہ໘͔Β୤しきΕて͍な͍が、ΞジΞ޲け

のిࢠ部඼༌出なͲが増加した。Ұํ、ࠃ಺

ਤද2　࣮࣭(%1のલظൺ೥཰ͱد༩౓

（උߟ）಺ֳ෎ʰ࢛൒期別(%1速報ʱより࡞੒

ਤද1　(%1੒௕཰の推移ͱ༧ଌ （単位ɿ%）

2013೥౓ 2014೥౓ 201�೥౓ 201�೥౓ 2017೥౓ લճ（1�೥�月）
ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ༧ଌʫ ʪ༧ଌʫ 1�೥౓（༧） 17೥౓（༧）

࣮ ࣭ ( % 1  2�0 ˚ 0��  0��  0�8  0�� 0.4 0.�
ݸ ਓ ফ අ ��� ˚� ��� ˚� ��� ��� ��� ��� ���
ॅ ୐ ౤ 資 ��� ˚� ���� ��� ��� ˚� ��� ��� ˚� ���
ઃ උ ౤ 資 ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���
ެ ڞ ౤ 資 ����� ˚� ��� ˚� ��� ��� ��� ˚� ��� ����
७༌出（د༩౓）ʢ˚� ���ʣʢ� ���ʣʢ� ���ʣʢ� ���ʣʢ˚� ���ʣʢ˚� ���ʣʢ� ���ʣ

໊ 目 ( % 1 1�7 1�5 2�3 1�0 1�1 1�6 1�4

（උߟ）಺ֳ෎ʰ࢛൒期別(%1速報ʱより࡞੒。༧ଌは信金中金	地域・中小企業研究所
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のݿࡏௐ੔に൐ͬて༌ೖが0.�ˋ減少したた

Ί、༌出͔Β༌ೖをࠩしҾ͍た७༌出は、࣮

࣭੒長率を0.�ϙΠンτԡし上͛た（೥率で

は1.�ϙΠンτのԡ上͛ཁҼ）。

2 ．೔ຊࡁܦ͸౰໘΋؇ຫͳಈ͖͕ଓ
௨͠ݟ͘

ௐ͸ґવͱͯ͠੬ऑجਓফඅのݸ（1）

　࣮࣭(%1は3࢛൒期連続のϓϥε੒長をୡ

੒したとは͍͑、ݸਓফඅはఱީにࠨӈ͞Ε

るঢ়ଶが続き、ઃඋ౤資΋ఀ଺が続͘なͲຽ

धはҾき続きྗ͞ڧを͍ܽた。7ʙ�月の੒長

率をԡし上͛た༌出に͍ͭて΋、熊本地਒ޙ

に下ৼΕした൓ಈ΍εϚーτϑΥン޲けిࢠ

部඼のҰ࣌తधཁ増に下͑͞ࢧΕたӨڹが大

き͔ͬたとΈΒΕる。ੈքࡁܦのఀ଺が続͍

て͍ることをྀߟすると、༌出ճ෮の࣋続ੑ

にはٙ໰が࢒る。͞Βに、อޢओٛతな੓ࡦ

を͛ܝるτϥンϓࢯがถ大統ྖબ11）ڍ月�

೔）にউརしたことで、ੈքతにઌߦき不ಁ

まͬており、企業の౤資ελンεはߴがײ໌

Ұஈと৻重Խして͍る。1�೥౓第2次ิ正༧

算のޮՌ΍ݿࡏௐ੔のਐలに൐う॥؀తなੜ

となる΋のの、このઌ΋͑ࢧの下ؾܠ増が࢈

೔本ࡁܦは؇ຫなಈきが続͘と༧૝͞Εる。

　1�೥7ʙ�月のݸਓফඅ（࣮࣭(%1ϕーε）

は、લ期比0.1ˋ増、೥率0.2ˋ増と4ʙ�月

（೥率0.�ˋ増）͔ΒҰஈとಷԽした。ࡢ೥10

ʙ12月（ஆౙに൐うقઅ関連ফඅの不ৼ）と

ಉ༷にఱީ不ॱがӨڹした֨ͩ޷が、ఱީに

大き͘ࠨӈ͞Εると͍うのはݸਓফඅのجௐ

のऑ͞の表Εと͍͑る。࣮ࡍ、ここ数೥のݸ

ਓফඅのਪҠをΈると、ফඅ੫率がҾき上͛

ΒΕた14೥4ʙ�月に大き͘ਫ४を切り下͛た

あと、ҰਐҰୀのಈきが続͍て͍る（ਤද4）。

増੫͔Βすでに2೥൒がܦաして͍る΋のの、

Ո計のઅ໿޲ࢤはղফ͞Εて͍な͍。

大のཁҼは௞࠷ਓফඅのճ෮がਐまな͍ݸ　

ਤද3　ݸਓফඅ関࿈ࢦඪ（લ೥ൺ૿ݮ཰）  （単位ɿ%）

1�೥ 1�೥ 1�೥
10ʙ12月 1ʙ3月 4ʙ�月 7ʙ�月 1月 2月 3月 4月 �月 �月 7月 �月 �月

શ ੈ ଳ ࣮ ࣭ ফ අ △	 3.3 △	 2.�	 △	 1.2	 △	 2.4	 △	 3.1 1.2 △	 �.3 △	 0.4 △	 1.1 △	 2.3 △	 0.� △	 4.� △	 2.1
ฏۉফඅੑ޲（ۈ࿑ऀ） 73.1 72.� 72.� 70.� 72.3 74.� 71.� 74.2 7�.2 ��.4 ��.3 70.4 72.0
৐ ༻ ं ൢ ച △	 �.� △	 7.� △	 2.1 △	 0.3 △	 4.4 △	 7.� △	 �.3 2.2 △	 1.4 △	 �.� △	 2.2 2.� △	 0.7
（ී௨ʴ小ܕ৐༻ं） 0.� △	 2.1 �.1 2.7 1.3 △	 4.1 △	 2.7 �.4 7.3 3.� △	 0.� �.� 3.�

（ܰ৐༻ं）△	23.0 △	1�.7 △	17.3 △	 �.1 △	13.0 △	12.� △	1�.4 △	 �.1 △	17.3 △	23.4 △	 �.7 △	 2.1 △	 �.1
ඦ ՟ ళ ൢ ച 額 0.� △	 1.4 △	 4.0 △	 3.4 △	 1.� 0.� △	 2.� △	 3.� △	 4.� △	 3.� △	 0.2 △	 �.0 △	 �.0
ε ー ύ ー ൢ ച 額 0.3 1.7 △	 0.1 △	 1.3 2.3 3.1 △	 0.3 0.� △	 0.� △	 0.3 1.1 △	 2.� △	 2.3
঎ 業 ൢ ച ・ 小 ച 業 △	 0.2 △	 0.3	 △	 1.4	 △	 1.3	 △	 0.2 0.4 △	 1.0 △	 0.� △	 2.1 △	 1.3 △	 0.2 △	 2.2 △	 1.7
（ҥྨ・਎のճり඼） 3.� 3.2 0.� △	 2.�	 3.4 2.2 3.7 1.7 △	 0.1 0.1 1.3 △	 2.4 △	 �.0
（ҿ料・৯料඼） 	3.0 2.7	 1.2	 0.�	 2.2 2.� 3.0 2.4 0.� 0.7 2.0 △	 0.4 △	 0.1

（ࣗಈं） 0.� △	 1.1	 1.0	 1.4	 1.7 △	 1.3 △	 3.0 0.4 2.� △	 0.1 △	 0.� 2.1 2.�
（Ոఉ༻ػց） 0.0 △	 2.�	 △	 1.7	 △	 3.0	 1.� △	 �.0 △	 4.3 △	 2.� △	 2.� 0.2 0.7 △	 �.7 0.1

（೩料）△	14.� △	12.4 △	12.7 △	 �.7 △	11.7 △	10.7 △	14.7 △	13.7 △	12.� △	11.� △	11.� △	 7.� △	 �.2
֎ ৯ ࢈ 業 ച 上 ߴ ʵ ʵ ʵ ʵ �.3 �.� 1.� 3.0 0.� 2.0 �.� △	 1.7 1.�

（උߟ		）1．ฏۉফඅੑ޲はقઅௐ੔ࡁΈの࣮数。ඦ՟ళŊ εーύーはطଘళ。֎৯࢈業ച上ߴはશళϕーε
2．૯຿লʰՈ計ௐࠪ報ࠂ 、ɦ࢈ࡁܦ業লʰ঎業ಈଶ統計ʱなͲより࡞੒
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金の৳ͼ೰Έである。1ਓ当たりݱ金څ༩૯

額（໊໨௞金ࢦ数）をΈると、ΞϕϊϛΫε

੓ࡦのޮՌで企業業੷が上͍޲たこと͔Β、

14೥以降はおおむͶલ೥比ϓϥεݍでਪҠ

して͍るが、増加ςンϙはґવとしてಷ͍。

࢛൒期ϕーεのલ೥比をΈると、1�೥7ʙ�

月以降、௚ۙの1�೥7ʙ�月まで�࢛൒期連続

のϓϥεとなͬて͍るが、1�೥にೖͬて͔

Βのલ೥比は、1ʙ3月0.7ˋ増、4ʙ�月0.�ˋ

増、7ʙ�月0.�ˋ増と৳ͼがಷԽして͍る

（ਤද5）。௞金ਫ४が૬ରతに௿͍ύーτλ

Πム࿑ಇऀの比率がߴまͬて͍ることがฏۉ

௞金の上ঢを཈͑るཁҼではあるが、大企業

をى点とした௞上͛が、中小・ྵࡉ企業なͲ

にܠがͬて͍な͍ことがഎ޿の੄野までࡁܦ

ある。ຫੑతなਓख不଍をөして、௞上͛に

౿Έ切る中小企業΋͞ݟࢄΕるが、ੜ׆࢈ಈ

の৳ͼ೰ΈなͲで࢒業࣌ؒが཈੍͞Εて͍る

ことが所ಘ໘で下ԡしཁҼとなる。1�೥7ʙ

�月の所ఆ֎څ༩（࢒業୅）はલ೥比1.7ˋ減

と�࢛൒期ͿりのϚΠφεとなͬて͍る。ԁ

で大企業のऩӹがϚΠφεにస͡たڹのӨߴ

こと΋あͬて、所ಘ໘での本֨ճ෮は当໘期

଴できな͍と͑ߟΒΕる。10ʙ12月はఱީ

不ॱでམちࠐΜͩ൓ಈのӨڹで΍΍৳ͼをߴ

Ίようが、ݸਓফඅは΋うし͹Β͘ԣ͹͍ݍ

でのਪҠが続͘と༧૝͞Εる。

（2）ઃඋ౤資͸౰໘΋ҰਐҰୀのಈ͖͕ଓ͘

　1�೥7ʙ�月のઃඋ౤資（࣮࣭(%1ϕーε）

はલ期比ԣ͹͍（೥率0.1ˋ増）とఀ଺した。

ԁߴがऩӹの下ԡしཁҼとなͬて͍ることに

加͑、ੈքࡁܦのఀ଺が長Ҿ͍て͍ること΋

あͬて、企業はґવとして৻重な౤資࢟੎を

่して͍な͍。೔ۜ୹؍のઃඋ౤資計ըをΈ

ると、1�೥౓は大企業શମでલ೥比�.3ˋ増

と�೥連続の増加が計ը͞Εて͍るが、म正

率は�月ௐࠪが0.�ˋ増、�月ௐࠪが0.1ˋ増と

（උߟ	）ްੜ࿑ಇলʰຖ月ۈ࿑統計ʱより࡞੒

ਤද5 　̍ਓ౰ͨΓ௞金（ݱ金څ༩૯ֹ）のલ
೥ൺ

1.2
1.0
0.�
0.�
0.4
0.2
0.0
�0.2
�0.4
�0.�
�0.�
�1.0
�1.2
�1.4
�1.�
12 13 14 1� 1� （೥）

（ˋ）

༩૯額のલ೥比څ金ݱ

所ఆ಺څ༩のલ೥比

ਤද4　ݸਓফඅの推移（(%1ϕʔε）

32�

320

31�

310

30�

300

2��

2�0

2��

2�0

27�
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ਓফඅݸ࣭࣮

໊໨ݸਓফඅ

（ஹԁ、࣮ ࣭は0�೥Ձ֨）

（උߟ）಺ֳ෎ʰ࢛൒期別(%1速報ʱより࡞੒
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1�೥౓のम正率（�月�.2ˋ増、�月1.�ˋ増）

を大き͘下ճͬて͍る。

　ઃඋ౤資のઌࢦߦඪと͞Εるػցड஫（ધ

ഫ・ిྗをআ͘ຽध）΋ҰਐҰୀでਪҠして

͍る。ड஫金額は、1�೥4ʙ�月にલ期比

�.2ˋ減と大き͘མちࠐΜͩあと、7ʙ�月は

7.3ˋ増と࣋ち௚したが、ड஫ݟ௨しௐࠪに

よると10ʙ12月は�.�ˋ減とϚΠφεがࠐݟ

まΕて͍る（ਤද6）。11月�೔のถ大統ྖબ

がউརしことをडけて、ੈքࢯでτϥンϓڍ

まͬておߴはײき不ಁ໌ߦにରするઌࡁܦ

り、企業の౤資࢟੎はҰஈと৻重Խして͍

る。५୔なΩϟογϡϑローを企業の੒長ઓ

ུにৼり޲けるಈき΋͍ࠜڧとは͍͑、当໘

΋ઃඋ౤資はྗ͞ڧを͍ܽたಈきが続͘とΈ

ΒΕる。

のԼؾܠ庫ௐ੔のਐల͕ࡏͱࡦରࡁܦ（ 3）

ཁҼ͑ࢧ

　ຽधの2本பであるݸਓফඅとઃඋ౤資が

するとΈΒ͑ࢧを下ؾܠ、をܽ͘な͔͞ڧྗ

Εるのが੓෎ࢧ出の֦大である。1�೥౓ิ

正༧算のޮՌはҰ८した΋のの、ޙࠓは、੓

෎がଧち出したʮ未དྷ΁の౤資を࣮ݱするܦ

ࢧを下ؾܠʯが（໛2�.1ஹԁن業ࣄ）ࡦରࡁ

͑しよう。10月11೔には、ࡁܦରࡦのཪ෇

けとなる1�೥౓第2次ิ正༧算が੒ཱし、ࠓ

අはࠃにҠ͞Εる。௥加తなߦはॱ次ࣥޙ

4.�ஹԁにとͲまるたΊ、ࣄ業ن໛が示す΄

ͲのޮՌは期଴できな͍が、1�೥౓ิ正༧

算（ࠃඅ3.�ஹԁ）を上ճるن໛である。ࠓ

。のޮՌがঃʑに表໘Խしようࡦରࡁܦはޙ

　また、ݿࡏௐ੔のਐలに൐ͬてੜ׆࢈ಈが

΍΍上͍޲て͘るとΈΒΕること΋ϓϥεཁ

Ҽである。࢛൒期຤ϕーεでΈたੜݿࡏऀ࢈

（੡଄業のݿࡏਫ४を示すࢦ数）は、1�೥�月

຤にલ೥比2.0ˋ減とফඅ੫増੫௚લの14೥3

月຤以དྷのϚΠφεにస͡て͍る（ਤද7）。

੡଄業のݿࡏௐ੔はҰ८しͭͭあり、こΕは

ઌߦきのੜ׆࢈ಈのϓϥεとなΖう。࣮ࡍ、

は1�೥7ʙ�月に2࢛൒期連続のલ࢈業ੜ޻߭

期比ϓϥεとなͬたことに続͍て、10ʙ12

月΋増加が続͘ݟ௨しである。ઌߦきを示す

੡଄޻業ੜ࢈༧ଌࢦ数は、10月がલ月比

1.1ˋ増、11月が2.1ˋ増とճ෮がࠐݟまΕて

͍る。΋ͬと΋、੓ޮࡦՌ΍॥؀తなੜ࢈ճ

෮はؾܠを下͑ࢧするఔ౓にとͲまる。ຽध

の2本பであるݸਓফඅとઃඋ౤資がྗ͞ڧ

をऔり໭すまでは、ؾܠճ෮ペーεは؇ຫに

（උߟ）಺ֳ෎資料より࡞੒

ਤද6 　໊目ઃඋ౤資ͱ機ցड஫（೥཰ࢉ׵）
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ցड஫ػ
（ધഫŋిྗをআ͘ ຽध）

ӈ໨੝

ցड஫ػ
10�12月
௨しݟ

（ஹԁ） （ஹԁ）

ઃඋ౤資
（໊໨̜ ̙̥ ϕーε）

໨੝ࠨ
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とͲまΖう。

は、17೥ࡁܦճ෮のΧΪをѲるੈքؾܠ　

౓に͔けてঃʑに上͍޲て͘るとΈΒΕる。

௨しによݟࡁܦのੈք（金ج௨՟ࡍࠃ）'.*

ると、ੈքશମの࣮࣭੒長率は1�೥に3.1ˋ

（1�೥࣮੷は3.2ˋ）まで減速する΋のの、17

೥には3.4ˋにߴまると༧ଌ͞Εて͍る。資

て͘るとΈて͍るたΊ͍޲が上ࠃڵ΍新ࠃݯ

で、ΞジΞ新޲ࠃڵけをओମとする೔本の༌

出΋ճ෮に͔޲おう。ੈքࡁܦのճ෮がࠃ಺

࣌）して͘るまでにはλΠムϥάٴに೾ؾܠ

ؒࠩ）があるが、17೥౓ޙ൒には中小企業

で΋௞金をҾき上͛るಈきが޿がͬて͘るՄ

能ੑがある。ຽधの྆ྠであるݸਓফඅとઃ

උ౤資が上͘޲ことで、ؾܠはঃʑにճ෮ς

ンϙをߴΊて͍͘と༧૝͞Εる。

3 ．࣮࣭੒௕཰͸16೥౓0�8ˋ、17೥
౓0��ˋͱ༧ଌ

௨しでは、1�೥౓の࣮࣭੒ݟࡁܦճのࠓ　

長率を0.�ˋと༧ଌした（ਤද8）。଍ݩの७

༌出が大き͘վળしたことに加͑、௿金རޮ

Ռでॅ୐౤資が૝ఆを上ճͬて֦大して͍る

ことをडけて、લճݟ௨し（0.4ˋ）͔Β上

ํम正した。たͩ、೔本ࡁܦのճ෮ペーεは

ਤද8　࣮࣭(%1੒௕཰の推移ͱ༧ଌ

（උߟ）ӈਤ中の（　）಺の数஋は೥౓ϕーεの࣮࣭੒長率。಺ֳ෎資料より࡞੒。༧ଌは信金中金	地域・中小企業研究所
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ਤද7　߭޻業のࡏ庫॥؀

（උߟ）σーλは3͔月Ҡಈฏ࢈ࡁܦ。ۉ業ল資料より࡞੒
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Ҿき続き؇΍͔にとͲまるとのํݟにมԽは

な͘、17೥౓の࣮࣭੒長率は0.�ˋとલճݟ

௨しをਾ͑ஔ͍た。

　1�೥౓上期のݸਓফඅは、4ʙ�月がલ期比

0.1ˋ増（೥率0.�ˋ増）、7ʙ�月が0.1ˋ増

（೥率0.2ˋ増）とԣ͹͍ݍでのਪҠが続͍

た。10ʙ12月は൓ಈ増΋ࠐݟまΕるが、本֨

తなճ෮にはなお࣌ؒをཁすると͑ߟΒΕ

る。1�೥౓のݸਓফඅはલ೥比0.�ˋ増と3೥

Ϳりに増加にస͡ようが、ͦのਫ४は増੫લ

を大き͘下ճると༧ଌした。Ұํ、ॅ୐౤資

はલ೥比7.1ˋ増とߴΊの৳ͼを༧ଌする。೔

ۜによるϚΠφε金རಋೖをडけてॅ୐ロー

ン金རが大෯に௿下して͍るたΊである。

　ੈքࡁܦのઌߦき不ಁ໌ײはࠜ͘ڧ、企業

は৻重な౤資ελンεをҡ࣋して͍る。ԁߴ

が企業ऩӹのԡ下͛ཁҼになͬて͍ること΋

あͬて、೥౓下期のઃඋ౤資΋ྗ͞ڧを͍ܽ

たಈきが続こう。1�೥౓のઃඋ౤資は0.4ˋ

増と小෯な৳ͼにとͲまると༧ଌして͍る。

౤資に͍ͭては、1�೥౓ิ正༧算ڞެ　

（1�೥1月20೔੒ཱ）΍熊本地਒にରԠした

業が増加ཁҼとなる。たͩ、੓෎ࣄچ෮֐ࡂ

がଧち出したࠓ೥౓のࡁܦରࡦ（ཪ෇けとな

る第2次ิ正༧算は10月11೔に੒ཱ）がޮ͍

て͘るのは೥໌け以降とΈΒΕる。1�೥౓

のެڞ౤資はલ೥比0.2ˋ増と小෯な৳ͼに

とͲまると༧૝͞Εる。

　଍ݩの༌出は増੎をڧΊたが、中ࠃを中৺

とした新ࡁܦࠃڵのಈきはऑ͘、೥౓下期の

༌出は৳ͼ೰むとΈΒΕる。࣮࣭༌出は

0.2ˋ減と4೥ͿりのϚΠφεとなΖう。Ұ

ํ、੡଄業を中৺としたݿࡏௐ੔のӨڹで༌

ೖ΋減少するたΊ、༌出͔Β༌ೖをࠩしҾ͍

た७༌出のد༩౓はϓϥε0.1ϙΠンτと༧

ଌした。

　17೥౓は、ੈքࡁܦが上͍޲て͘ること

で༌出΍ઃඋ౤資がճ෮に͔޲おう。17೥

౓のઃඋ౤資はલ೥比1.1ˋ増΁৳ͼをߴΊ、

༌出は1.0ˋ増とϓϥεにస͡ると༧ଌした。

ੈքࡁܦの҆ఆをडけてҝସ૬৔΋ԁ҆޲܏

でਪҠするとΈΒΕ、企業ऩӹのճ෮をഎܠ

に௞金の増加ペーε΋ঃʑにߴまると༧૝͞

Εる。ਓख不଍ײの͍ڧঢ়ଶが続͘こと΋所

ಘ໘の͑ࢧとなる。17೥౓のݸਓফඅは

0.�ˋ増と؇΍͔に加速しよう。

　1�೥౓にଧち出͞ΕたࡁܦରࡦのޮՌは17

೥౓上期ࠒまでܧ続するとΈΒΕる。(%1

統計はਐ௙ϕーεで計上͞ΕるたΊ、ެڞ౤

資は1.�ˋ増に৳ͼをߴΊると༧૝͞Εる。

ʪલఏ৚݅ʙҝସ૬৔、ݪ༉Ձ֨、ࡒ੓੓

ʫࡁܦ֎ւ、ࡦ

（ҝସ૬৔）

೥౓のҝସ૬৔は、1ドϧ112ԁ୆൒͹ࠓ　

͔Βελーτしたが、4月2�೔の金༥੓ܾࡦ

ఆձ߹で೔ۜが௥加؇࿨をݟૹͬたことを

き͔ͬけに、ԁങ͍のಈきが࠶加速した。ࠃ

಺ࢢ৔がٳ೔ͩͬた4月2�೔には1ドϧ10�ԁ

୆までԁߴがਐΈ、�月3೔の海֎ࢢ৔では1

ドϧ10�ԁ୆までԁがങΘΕた。�月には

'0.$（ถ連๜ެ։ࢢ৔ҕһձ）が௥加ར上

͛に৻重な࢟੎を示したこと͔Β、1ドϧ

103ԁ୆までԁߴドϧ҆がਐΜͩ。͞Βに、
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�月23೔のӳࠃのࠃຽ౤ථにお͍てE6཭୤

೿がউརすると、ੈքతなϦεΫΦϑのྲྀΕ

がڧまり、ԁはରドϧでҰ࣌��ԁ୆までٸ

ಅした。

　7月中०には༩ౘのࢀӃબ大উと大ࡁܦܕ

ରࡦ、೔ۜによる௥加؇࿨΁の期଴͔Βג

。ԁ҆がਐΈ、1ドϧ107ԁ୆まで໭した・ߴ

たͩ、7月2�ʙ2�೔に։͞࠵Εた金༥੓ܾࡦ

ఆձ߹で、೔ۜがҟ次ݩ؇࿨のޮՌに͍ͭて

ʮ૯ׅతなূݕをߦうʯと表໌したこと͔Β

長期金རがٸಅ、ΠλϦΞの不ྑݖ࠴໰୊΁

のݒ೦͔ΒϦεΫճආのಈき΋޿がり、�月

3೔にԁ૬৔は࠶ͼ1ドϧ100ԁ୆を෇けた。

ͦのޙは、ถࠃの೥಺ར上͛؍ଌ͔Βドϧに

ങ໭しがೖͬた΋のの、ถ大統ྖબڍでτϥ

ンϓࢯがউརしたことをडけて、ϦεΫճආ

のಈきが޿がͬた。બڍ௚લに1ドϧ10�ԁ

୆でਪҠして͍たドϧ૬৔は、τϥンϓࢯউ

རがܾまͬた11月�೔にはҰ࣌1ドϧ101ԁ୆

までٸམした。଍ݩではถؾܠにରするલ޲

きなํݟ΍ࡒ੓出ಈを༧ݟしたถ長期金རの

上ঢをഎܠに、1ドϧ10�ԁલޙまでԁ҆が

ਐߦして͍るが、当໘はτϥンϓ次期大統ྖ

の੓ࡦを८ͬてৼΕの大き͍ల։が続͘と༧

૝͞Εる。中期తには、೔ถ金༥੓ࡦのํ޲

ੑのҧ͍によるԁ҆ドϧߴཁҼはなお݈ࡏと

し޲ࢤがドϧ҆をࢯΒΕるが、τϥンϓ͑ߟ

て͍ること΋あͬて、དྷ೥以降΋ドϧの上஋

はݶΒΕると༧૝͞Εる。ݟࡁܦ௨しのલఏ

となる೥౓ฏۉϨーτは、1�೥౓1ドϧ10�

ԁ、17೥౓1ドϧ110ԁと૝ఆした。

（༉Ձ֨ݪ）

　原༉૬৔（85*）は、2月11೔に෇けた҆

஋（Ұ࣌1όϨϧ2�.0�ドϧ）をఈに上޲き、

�月2�೔には1όϨϧ�0ドϧ୆΁上ঢした。

ͦのޙ、ӳࠃがࠃຽ౤ථでE6཭୤をબ୒し

たことに൐うϦεΫճආ࢟੎のڧまり΍、ถ

したചりにԡ͞ؾݏௐ੔の஗Εをݿࡏのࠃ

Ε、�月1೔にはҰ࣌1όϨϧ40ドϧをׂりࠐ

むہ໘΋あͬた。し͔し、01E$（ੴ༉༌出

೉とΈࠔ、が�月2�೔のྟ࣌૯ձで（ߏػࠃ

ΒΕて͍た減࢈に߹ҙしたことがき͔ͬけと

なり、ങ໭しのಈきが޿がͬた。減࢈߹ҙの

報ಓがྲྀΕたಉ೔の૬৔は、1όϨϧ47ドϧ

୆（લ೔は44ドϧ୆）΁上ঢし、10月�೔に

は1όϨϧ�0ドϧ୆をճ෮した。͞Βに、ロ

γΞのϓーνン大統ྖがʮ01E$の減࢈に加

Θる༻ҙがあるʯと表໌したこと΋ങ͍を༠

͍、10月11೔には1όϨϧ�1ドϧ୆΁上ঢし

た。たͩ、ΠϥΫが減࢈のద༻আ֎をٻΊて

͍ること΍、ロγΞが01E$の減࢈にڠௐし

な͍とのԱଌ͔Βઌߴ期଴はޙୀした。ถࠃ

の原༉ݿࡏが大෯に増加したこと΋下ԡしཁ

Ҽとなͬた。͞Βに、ถ大統ྖબڍでτϥン

ϓࢯがউརしたことをडけて、ੈքࡁܦのઌ

まり、11月14೔の原༉ڧがײきに不ಁ໌ߦ

૬৔はҰ࣌1όϨϧ42ドϧ୆まで下མした

（ਤද�）。

　ઌߦきに͍ͭては、ถࠃの੓ࡦӡӦが໌֬

ԽするにͭΕてੈքࡁܦに΋҆৺ײが޿が

り、原༉૬৔΋上͍޲て͘ると૝ఆして͍

る。たͩ、01E$による減࢈߹ҙが९क͞Ε

る͔Ͳう͔はなお༧அを͞ڐな͍。また、原
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༉Ձ֨の上ঢہ໘では、ถࠃのγΣーϧΦΠ

ϧの増࢈が重ੴになる。ੈքࡁܦが上͍޲た

として΋原༉Ձ֨の上஋はݶΒΕよう。ࡁܦ

௨しのલఏとなる原༉Ձ֨（௨関ϕーε）ݟ

は、1�೥౓1όϨϧ4�ドϧ、17೥౓1όϨϧ

�2ドϧと૝ఆした。

（ࡦ੓੓ࡒ）

　1�೥1月20೔に੒ཱした1�೥౓ิ正༧算

෮֐ࡂと熊本地਒にରԠした（අ3.�ஹԁࠃ）

となる1�೥౓第1次ิ正༧算（�月17೔ࡦରچ

੒ཱ。7,7�0ԯԁ）が、1�೥౓上期のެڞ౤資

を下͑ࢧするཁҼとなͬた。͞Βに、੓෎が

ଧち出したʮ未དྷ΁の౤資を࣮ݱするࡁܦର

ࢧを下ؾܠのޙࠓʯ΋（໛2�.1ஹԁن業ࣄ）ࡦ

͑するཁҼとなΖう。Ұԯ૯׆༂ࣾձの࣮ݱ

に޲けたࢠҭて・հޢのڥ؀੔උ΍21ੈܕل

のΠンϑϥ੔උ、͔֐ࡂΒの෮چ・෮ڵରࡦ

なͲがபとなる。΋ͬと΋、ࣄ業ن໛にはࡒ

੓౤༥資なͲ΋含まΕており、ʮਅਫʯと͞Ε

るࠃと地ํの௚઀ࡀ出は7.�ஹԁとなる。ͦの

うちのࠓ೥౓の௥加తなࠃඅは4.�ஹԁにとͲ

まる。ࠃඅϕーεでは1�೥౓ิ正༧算を上ճ

る΋のの、ࣄ業ن໛が示す΄ͲのޮՌは期଴

できな͍と͑ߟΒΕる。なお、ݟࡁܦ௨しの

લఏ৚݅となるফඅ੫増੫（�ˋˠ10ˋ）の

࣌期に͍ͭては1�೥10月を૝ఆして͍る。

（ւ֎ࡁܦ）

Ǻถࠃǻ…1�೥7ʙ�月の࣮࣭(%1（ࣄલਪ

ఆ஋）はલ期比೥率2.�ˋ増と、જࡏ੒長

率（೥率2ˋఔ౓）を4࢛൒期Ϳりに上ճ

る͍ߴ੒長を記࿥した。धཁ߲໨別にΈる

と、ྑ޷なڥ؀༺ޏがҡ࣋͞Εて͍ること

をөし、ݸਓফඅがલ期比೥率2.1ˋ増と

ఈ͘ݎਪҠした΄͔、ઃඋ౤資は1.2ˋ増

と小෯ながΒ΋2࢛൒期連続で増加した。

੒長率を大き͘ԡし上͛るཁҼとなͬたの

が༌出のճ෮である。7ʙ�月の࣮࣭༌出

はલ期比೥率10.0ˋ増と͍ߴ৳ͼとなり、

༌ೖをࠩしҾ͍た७༌出は࣮࣭(%1を೥

率で0.�ϙΠンτԡし上͛た。たͩ、༌出

のճ෮は南ถのఱީ不ॱで೶࢈෺༌出が大

෯に増͑たことがओҼである。ੈքࡁܦが

ґવとしてྗ͞ڧを͍ܽて͍ることを͑ߟ

ると、༌出をけΜҾ໾とするؾܠճ෮の࣋

続ੑにはٙ໰が࢒る݁Ռと͍͑る。

　Ұํ、ڥ؀༺ޏはྑ޷なঢ়ଶをҡ࣋して

͍る。10月のඇ೶業ޏ༻ऀ数はલ月比1�.1

ສਓ増とఈ͍݁ݎՌを示した。جௐを示す

3͔月Ҡಈฏۉでは17.�ສਓ増と޷ௐの໨

҆である20ສਓ増を下ճͬて͍るが、׬

શޏ༻に͍ۙͮて͍ることをྀߟすると、

ਤද� 　ݪ༉Ձ （֨8T*）の推移

��

�0

��

�0

4�

40

3�
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2�
1�/1 3 � 7 � 11 1�/1 3 � 7 （೥/月）

（ドϧ/όϨϧ）

11�

（උߟ	）ϒϧームόーάより࡞੒
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८ߤ速౓の増加ペーεと͍͑る。ྑ޷なޏ

͘ݎਓফඅはҾき続きఈݸにܠをഎڥ؀༺

ਪҠしよう。΋ͬと΋、τϥンϓީิのউ

རで੓ࡦӡӦの不ಁ໌ײがߴまͬており、

企業ߦಈが৻重ԽするՄ能ੑがある。ઃඋ

౤資は଍ݩで΋؇ຫなճ෮にとͲまͬて͍

るが、当໘΋ྗ͞ڧを͍ܽたಈきが続͘と

ΈΒΕる。1�೥௨೥の࣮࣭੒長率は1.�ˋ

にとͲまると༧ଌした。たͩ、τϥンϓࢯ

は大ܕ減੫とࡀ出֦大をެ໿に͛ܝてお

り、੓ࡦの࣮ݱ౓߹͍によͬては、ؾܠの

ԡ上͛にد༩すること΋͑ߟΒΕる。不֬

࣮ੑは͍ߴが、ถࡁܦࠃはঃʑにճ෮ペー

εをߴΊ、17೥の࣮࣭੒長率は2.0ˋにߴ

まると༧ଌした。

ǺԤ भ ʫ…1�೥7ʙ�月のϢーロݍの࣮࣭

(%1は、લ期比0.3ˋ増、೥率1.4ˋ増と4

ʙ�月（೥率1.2ˋ増）͔Β小෯加速した。

Ϣーロࡁܦݍの中৺であるドΠπの࣮࣭

(%1は、લ期比0.2ˋ増と4ʙ�月の0.4ˋ増

͔ΒಷԽしたが、લ期にϚΠφε੒長に௜

Μͩϑϥンεは、7ʙ�月には0.2ˋ増とϓ

ϥεにస͡た。Ԥ州ࡁܦはґવとしてྗڧ

͞を͍ܽて͍る΋のの、13೥4ʙ�月以降、

14࢛൒期連続でϓϥε੒長をҡ࣋して͍

る。ޙࠓ΋ڥ؀༺ޏがྑ޷にਪҠして͍る

ドΠπࡁܦがԤ州ࡁܦの下͑ࢧとなΖう

が、ϑϥンε΍ΠλϦΞࡁܦはԣ͹͍ݍの

ಈき͔Β୤しきΕな͍と༧૝͞Εる。ӳࠃ

がࠃຽ౤ථでE6཭୤をબ୒したѱӨڹは

点では表໘Խして͍な͍が、཭୤を正࣌ݱ

式に௨ࠂするとして͍る17೥3月に޲けて

不҆が࠶೩するՄ能ੑ΋ある。ドΠπの࣮

࣭੒長率は1�೥1.7ˋ、17೥1.4ˋと༧ଌし

た。Ϣーロݍの࣮࣭੒長率は1�೥1.�ˋ、

17೥1.4ˋと༧ଌした。

Ǻ中ࠃʫ…1�೥7ʙ�月の中ࠃの࣮࣭(%1は

લ೥比�.7ˋ増と、1ʙ3月、4ʙ�月とಉ͡

৳ͼとなͬた。ؾܠ減速にはࢭࣃΊが͔

͔ͬて͍るが、減੫とެڞ౤資に͑ࢧΒΕ

たことがओҼであり、ຽؒधཁはྗ͞ڧを

͍ܽて͍る。ੈքࡁܦの長期ఀ଺で༌出が

མちࠐΜで͍る΄͔、ઃඋ౤資΋ৼるΘな

ਪҠして͍る΋の͘ݎਓফඅはఈݸ。͍

の、ա৒ੜ࢈能ྗの࡟減がਐまな͍こと΋

あͬて、ઃඋ౤資は当໘΋減速޲܏でਪҠ

するެ算が大き͍。༌出・౤資ओಋの੒長

͔Β಺ध中৺のࡁܦ΁のҠߦにはなお࣌ؒ

をཁするݟ௨しで、中ࡁܦࠃはこのઌ΋減

速޲܏でਪҠしよう。࣮࣭੒長率は、1�

೥�.�ˋ、17೥�.3ˋと༧ଌした。

4  ．೔ۜ͸౰໘༷࢟ݟࢠ੎Λҡ࣋͠Α͏
͕、௥Ճ؇࿨のՄೳੑ΋ഉআ͠ͳ͍

（1 ）Ո計のઅ໿޲ࢤ͸ࠜ͘ڧ、ফඅ者෺Ձ

͸؇ຫͳಈ͖͕ଓ͘

　ίΞফඅऀ෺Ձ（ੜ઱৯඼をআ͘૯߹、10

೥ج४）は、ऑ͍ಈきが続͍て͍る。1�೥3

月にはલ೥比0.3ˋの下མとϚΠφε΁స͡、

�月まで7͔月連続で下མして͍る（ਤද10）。

ΨιϦン΍ిؾ୅なͲΤωϧΪー෺Ձがґવ

としてલ೥ਫ४を大෯に下ճͬて͍ることが

ओҼであるが、৯料඼΍೔༻඼、ҥ料඼なͲ

の上ঢ率がಷԽして͍ること΋Өڹして͍
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る。࣮ࡍ、৯料・ΤωϧΪーをআ͘ถࠃ式ί

Ξ෺Ձࢦ数は、�月にલ೥比ԣ͹͍までಷԽ

した。また、೔ۜが、جௐతなΠンϑϨ率を

ัଊするたΊのࢦඪとして͍る೔ۜίΞࢦ数

（ੜ઱৯඼とΤωϧΪーをআ͘૯߹）のલ೥

比΋、�月にલ೥比0.2ˋの上ঢまでಷԽして

͍る。Ո計のઅ໿޲ࢤのߴまりをडけて、企

業のՁ֨ઓུが৻重Խして͍ることがഎܠに

ある。また、ԁߴがਐΜͩことで、༌ೖ඼の

ウΤΠτが大き͍Ո۩΍Ոి੡඼の෺Ձが下

མにస͡て͍ること΋ҰҼである。

　たͩ、原༉のگࢢࡍࠃは೥ॳの下མہ໘を

୤しており、ΨιϦン΍ిྗ料金はલ月比

ϕーεでは上ঢにస͡て͍る。લ೥比でΈて

΋、ΤωϧΪー෺Ձの下མ率は、1�೥3月の

13.4ˋ͔Β�月には�.4ˋまでॖ小して͍る。

଍ݩの原༉گࢢがҡ࣋͞Εた৔߹、Τωϧ

Ϊー෺Ձは17೥1ʙ3月にલ೥比でゼロˋۙ

ลまでॖ小するとΈΒΕ、ίΞফඅऀ෺Ձ΋

ϓϥεにస͡るՄ能ੑがある。1�೥౓のί

Ξফඅऀ෺Ձは、લ೥比で0.2ˋの下མと༧

ଌして͍るが、17೥1ʙ3月には࠶ͼϓϥε

。にු上すると༧૝͞Εるݍ

　17೥౓には原༉Ձ֨が೥౓ฏۉで΋上ঢ

にస͡ると૝ఆしており、ΤωϧΪー෺Ձの

。௨しであるݟにస͡る޲༩౓΋ԡ上͛ํد

΋ͬと΋、௞上͛のಈきはҾき続きಷ͍とΈ

ΒΕ、Ո計のઅ໿޲ࢤのࠜਂ͞を൓өしてফ

අऀ෺Ձは؇΍͔な上ঢにとͲまΖう。17

೥౓のίΞফඅऀ෺Ձはલ೥比で0.�ˋの上

ঢと༧ଌした。

（2）௥Ճ؇࿨のՄೳੑ͸ґવഉআͰ͖ͣ

　೔ۜは、10月31೔ʙ11月1೔の金༥੓ܾࡦ

ఆձ߹で௥加؇࿨をݟૹͬた。લճのձ߹

（�月20ʙ21೔）でʮ長୹金རૢ࡞෇きྔత・

࣭త金༥؇࿨ʯと͍う新し͍࿮૊Έの金༥੓

ঢ়ҡ࣋は૝ݱ、で΋ありޙをଧち出した௚ࡦ

ఆ͞Εた݁Ռであͬた。ձ߹ޙの記ऀձݟ

で、ాࠇ૯ࡋはʮ2ˋの෺Ձ໨ඪに޲けたϞ

ϝンλム（੎͍）はҡ࣋͞Εて͍るʯとධՁ

し、ࠓճは௥加؇࿨がඞཁな͍と൑அした。

　たͩ、ಉ࣌にൃ表͞Εたʮల๬Ϩϙーτʯ

では、ʮ෺Ձ໨ඪに޲けたϞϝンλムはҡ࣋

͞Εて͍る΋のの、લճݟ௨しに比΂るとز

分ऑまͬて͍るʯとࢦఠした。ాࠇ૯ࡋ΋、

ʮσϑϨϚΠンドはͦう؆単には෷১できな

͍ʯとड़΂ており、ࠓճのʮల๬Ϩϙーτʯ

では෺Ձݟ௨しを下ํम正した。੓ࡦҕһに

よるίΞফඅऀ෺Ձ（ੜ઱৯඼をআ͘૯߹）

のલ೥比（ݟ௨しの中ԝ஋）は、1�೥౓△

ਤද10　ফඅ者෺Ձのલ೥ൺ

（උߟ）1	．ফඅ੫の増੫のӨڹをআ͘
2	．૯຿ল資料なͲより࡞੒

1.�
1.�
1.4
1.2
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0.�
0.�
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0.2
0.0
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ʖ1.0
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13/1 7 7 7 714/1 1�/1 1�/1 （೥/月）

（ˋ）

ถࠃ式ίΞ
（৯料ŋΤωϧΪーをআ͘ ）

೔ۜίΞ
（ੜ઱৯඼ŋΤωϧΪーをআ͘ ）

ίΞফඅऀ෺Ձ
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0.1ˋ、17೥౓1.�ˋ、1�೥౓1.7ˋと૝ఆ͞

Εて͍る。また、෺Ձ໨ඪである2ˋఔ౓の

上ঢにୡする࣌期は、ʮ2017೥౓中ʯ͔Β

ʮ1�೥౓ࠒʯにઌૹり͞Εた。

ӡӦに関しては、2ˋのࡦの金༥੓ޙࠓ　

ʮ෺Ձ҆ఆの໨ඪʯの࣮ݱを໨ࢦし、こΕを

҆ఆతに࣋続するたΊにඞཁな࣌点まで、

ʮ長୹金རૢ࡞෇きྔత・࣭త金༥؇࿨ʯを

続すると記ड़͞Εた。ϚωλϦーϕーεにܧ

͍ͭて΋、෺Ձ上ঢ率が҆ఆతに2ˋを௒͑

るまで続けるとのํ਑がҡ࣋͞Εて͍る。೔

ۜは当໘、ߦݱの金༥੓ࡦのޮՌをۃݟΊる

΂͘、༷࢟ݟࢠ੎をอͭެ算が大き͍が、

ʮ෺Ձ҆ఆの໨ඪに޲けたϞϝンλムをҡ࣋

するたΊ、ඞཁな੓ࡦのௐ੔をߦうʯと表໌

して͍る。σϑϨ୤٫に޲けた期଴がޙୀし

て͍るͩけに、଍ݩでམちண͍て͍るੈքの

金༥ࢢ৔が࠶ͼࠞཚした৔߹には、೔ۜ΋Կ

Β͔のରԠをٻΊΒΕる。ϚΠφε金རをਂ

ງりするなͲの௥加తな金༥؇࿨ࡦがଧち出

͞ΕるՄ能ੑはґવとしてഉআできな͍とߟ

͑ΒΕる。
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ʪ࣮࣭੒௕཰のधཁ߲目別د༩౓ʫ （単位ɿ%）

13೥౓ 14೥౓ 1�೥౓ 1�೥౓ 17೥౓
ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ༧ଌʫ ʪ༧ଌʫ

࣮࣭(%1 2.0 △	 0.� 0.� 0.� 0.�
಺धཁࠃ 2.� △	 1.� 0.� 0.7 1.0
ຽؒ部໳ 1.7 △	 1.� 0.� 0.4 0.7
ຽؒ࠷ऴফඅࢧ出 1.4 △	 1.7 △	 0.1 0.3 0.�
ຽؒॅ୐౤資 0.3 △	 0.4 0.1 0.2 △	 0.0
ຽؒ企業ઃඋ 0.4 0.0 0.3 0.1 0.2
ຽؒݿࡏ඼増加 △	 0.3 0.� 0.3 △	 0.2 0.1

੓෎部໳ 0.� △	 0.1 0.2 0.3 0.3
੓෎࠷ऴফඅࢧ出 0.3 0.0 0.3 0.2 0.2
ެతݻఆ資本形੒ 0.� △	 0.1 △	 0.1 0.0 0.1

ŋαーϏεの७༌出ࡒ △	 0.� 0.� 0.1 0.1 △	 0.1
αーϏεの༌出・ࡒ 0.7 1.3 0.1 △	 0.0 0.2
αーϏεの༌ೖ・ࡒ △	 1.2 △	 0.7 0.0 0.2 △	 0.3

（උߟ）಺ֳ෎資料より࡞੒。༧ଌは信金中金	地域・中小企業研究所

ʪલఏ৚݅ʫ 
13೥౓ 14೥౓ 1�೥౓ 1�೥౓ 17೥౓

ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ༧ଌʫ ʪ༧ଌʫ

ҝ ସ Ϩ ー τ（ԁ/ドϧ） 100.2 10�.� 120.1 10�.0 110.0

原 ༉ Ձ ֨（$*'、ドϧ/όϨϧ） 110.0 ��.0 4�.� 4�.0 �2.0

（લ೥比、%） △	 3.� △	 1�.1 △	 4�.0 △	 �.� 13.0

（උߟ）೔本ۜߦ資料なͲより࡞੒。༧ଌは信金中金	地域・中小企業研究所

ʪ16೥౓Ŋ 17೥౓の೔ຊࡁܦ༧ଌ（લ೥౓ൺ）ʫ （単位ɿ%、10ԯԁ）

13೥౓ 14೥౓ 1�೥౓ 1�೥౓ 17೥౓
ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ༧ଌʫ ʪ༧ଌʫ

໊໨(%1 1.7 1.� 2.3 1.0 1.1
࣮࣭(%1 2.0 △	 0.� 0.� 0.� 0.�
಺धཁࠃ 2.4 △	 1.� 0.� 0.7 1.0
ຽؒ部໳ 2.2 △	 1.� 0.� 0.� 0.�
ຽؒ࠷ऴফඅࢧ出 2.3 △	 2.� △	 0.1 0.� 0.�
ຽؒॅ୐౤資 �.� △	 11.7 2.4 7.1 △	 0.3
ຽؒ企業ઃඋ 3.0 0.1 2.1 0.4 1.1
ຽؒݿࡏ඼増加 △	2,�4� 2�0 1,7�� ��� 1,3��

੓෎部໳ 3.2 △	 0.3 0.7 1.1 1.1
੓෎࠷ऴফඅࢧ出 1.� 0.1 1.� 1.2 0.�
ެతݻఆ資本形੒ 10.3 △	 2.� △	 2.7 0.2 1.�

ŋαーϏεの७༌出ࡒ 7,240 11,2�3 11,�40 12,240 11,���
ŋαーϏεの༌出ࡒ 4.4 7.� 0.4 △	 0.2 1.0
ŋαーϏεの༌ೖࡒ �.� 3.4 0.0 △	 1.0 1.7

（උߟ）಺ֳ෎資料より࡞੒。ݿࡏ౤資、ࡒ՟ŋαーϏεの७༌出は࣮額。༧ଌは信金中金	地域・中小企業研究所
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ʪओཁࠃの࣮࣭੒௕཰の推移ͱ༧ଌʫ （単位ɿલ೥比、%）
໊ࠃ 12೥ 13೥ 14೥ 1�೥ 1�೥（༧） 17೥（༧）

ถࠃ 2.2 1.7 2.4 2.� 1.� 2.0
Ϣーロݍ △	 0.� △	 0.2 1.2 1.� 1.� 1.4
ドΠπ 0.7 0.� 1.� 1.� 1.7 1.4
ϑϥンε 0.2 0.� 0.7 1.2 1.2 1.0
ΠΪϦε 1.3 1.� 3.1 2.2 2.0 1.0

中ࠃ 7.7 7.7 7.4 �.� �.� �.3

（஫）֤ࠃ資料より࡞੒。༧ଌは信金中金	地域・中小企業研究所

ʪओཁࢦࡁܦඪの推移ͱ༧ଌʫ 
13೥౓ 14೥౓ 1�೥౓ 1�೥౓ 17೥౓
ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ༧ଌʫ ʪ༧ଌʫ

数ࢦ࢈業ੜ޻߭
（લ೥比、%）

��.� ��.4 �7.4 �7.� ��.3
3.2 △	 0.� △	 1.0 0.� 1.4

第3次࢈業׆ಈࢦ数
（લ೥比、%）

103.2 102.1 103.� 104.2 10�.1
1.2 △	 1.1 1.4 0.7 0.�

	શࣦ業率׬
3.� 3.� 3.3 3.1 3.0

（%、ࡁௐق）
಺企業෺Ձࠃ

1.� 2.7 △	 3.2 △	 2.� 1.�
（લ೥比、%）

ίΞফඅऀ෺Ձ	（લ೥比、%）
ʪফඅ੫増੫のӨڹをআ͘ʫ 0.� 2.�

ʻ0.�ʼ 0.0 △	 0.2 0.�

ถࠃ式ίΞ	 （લ೥比、%）
ʪফඅ੫増੫のӨڹをআ͘ʫ 0.2 2.2

ʻ0.�ʼ 0.7 0.3 0.�

（උߟ）1．ถࠃ式ίΞは৯料・ΤωϧΪーをআ͘૯߹ࢦ数。࢈ࡁܦ業ল、૯຿ল資料なͲより࡞੒
2．༧ଌは信金中金	地域・中小企業研究所

ʪܦ常ऩࢧʫ （単位ɿԯԁ、%）
12೥౓ 13೥౓ 14೥౓ 1�೥౓ 1�೥౓ 17೥౓
ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ࣮੷ʫ ʪ༧ଌʫ ʪ༧ଌʫ

ࢧৗऩܦ 42,4�� 23,�30 �7,24� 1�0,02� 1�2,��1 170,4�1
લ೥ࠩ △	 3�,3�7 △	 1�,��� �3,31� �2,7�3 12,�23 △	 22,3��

໊໨(%1比（%） 0.� 0.3 1.� 3.� 3.� 3.3
๵қ・αーϏεऩࢧ △	 �2,7�3 △	144,7�� △	 �3,142 △	 �,032 2�,�32 3,�71

લ೥ࠩ △	 42,447 △	 �2,031 �1,�43 �7,110 34,��4 △	 24,��1
๵қऩࢧ △	 �2,474 △	110,4�� △	 ��,��0 �,41� 40,24� 1�,4�2

લ೥ࠩ △	 30,377 △	 �7,��2 44,��� 71,30� 34,�27 △	 24,7�4
αーϏεऩࢧ △	 40,2�0 △	 34,330 △	 27,2�2 △	 11,4�1 △	 11,414 △	 11,��1

લ೥ࠩ △	 12,070 �,��0 7,07� 1�,�01 37 △	 1�7
第1次所ಘऩࢧ 144,�2� 1�3,1�3 1��,7�� 20�,700 1�4,433 1��,2�1

લ೥ࠩ 1,740 3�,3�� 1�,��2 �,�4� △	 21,2�7 1,�2�
第2次所ಘऩࢧ △	 �,�77 △	 14,477 △	 1�,3�� △	 1�,�3� △	 20,41� △	 1�,�71

લ೥ࠩ 1,3�0 △	 4,�00 △	 4,��1 △	 271 △	 77� 744
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