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̍．͸͡Ίʹ

　金༥の੍نが؇࿨͞Ε、ٕज़΋大き͘޲上

した݁Ռ、新し͍金༥঎඼が次ʑと։ൃ͞Ε

るなͲ、͔ͭてに比΂ると、ফඅऀは、͍ߴ

ਫ४の金༥ϦςϥγーをٻΊΒΕるように

なͬて͍る（஫1）。また、ҩྍٕज़のਐาによ

り、ฏۉण໋がԆͼたことで、ੈքతに少ࢠ

形੒の࢈Խがਐలし、Ո計の҆ఆతな資ྸߴ

重ཁੑがߴまͬてきて͍る。͞Βに、ઌਐࠃ

である೔本では、ஷ஝がۜߦ༬金͔Βג式౤

資・౤資信ୗなͲ΁とγϑτし、ࡏݱより΋

ଟ͘の資金が、ֵ新తな౤資΁と͔޲うこと

が重ཁになͬてきて͍る。ͭまり、Ͳの؍点

͔Β΋、ফඅऀの金༥ϦςϥγーをߴΊるこ

とが不Մܽである。ͦして、金༥ڭࡁܦҭਪ

ਐձٞʮ金༥Ϧςϥγー・Ϛοϓʯ（201�೥

�月վ訂൛）、金༥޿報中ԝҕһձʮ金༥Ϧ

ςϥγーௐࠪʯ（201�೥2・3月࣮ࢪ）がެ表

͞ΕるなͲ、金༥知ࣝ、金༥ڭҭは重ཁであ

ると͍うೝࣝが、ڞ͘޿༗͞Εるようになͬ

てきて͍る。

　Ұํで、-VsBrEi	BOE	.itchell	（2014）は、

೔本のফඅऀの金༥知ࣝのਫ४が、Ԥถॾࠃ

の金༥知ࣝのਫ४より΋௿͍ことを঺հして

͍る。上ड़の、金༥ڭࡁܦҭਪਐձٞʮ金༥

Ϧςϥγーௐࠪʯ΋、ڞ௨の正ޡ໰୊の正౴

率が、ถࠃ、ӳࠃ、ドΠπより΋10ˋఔ౓

௿͍ことをࢦఠして͍る。

　こうした金༥知ࣝのਫ४のҧ͍が、Ո計の

（஫）1	．		೔本ূ݊業ڠձʮ金༥・ূ݊༻ूޠʯによΕ͹、ʮ金༥Ϧςϥγーʯとは、金༥に関する知ࣝ΍৘報を正し͘ཧղし、ࣗ
Βがओମతに൑அすることのできる能ྗであり、ࣾձਓとしてࡁܦతにཱࣗし、よりྑ͍฻Βしをૹͬて͍͘上で͔ܽͤな
͍ੜ׆εΩϧのことを͍う。本ߘでは、金༥知ࣝは、ࣗΒがओମతに৘報を൑அするたΊのૅجཁ݅と͑ߟて͍る。

ࠪಡ෇࿦จ

େֶੜͷۚ༥஌ࣝͷਫ४ͱۚ༥ڭҭͷޮՌ
ʵۚ༥஌ࣝผͷ෼ੳʵ

तڭେֶ঎ֶ෦।࣏໌

ઙҪٛ裕

ँࣙ
　本ߘはචऀがΧϦϑΥϧχΞ州ཱ大ֶϊーεϦοジߍに٬һ研究һとしてෝ೚して͍た࣌の੒ՌのҰ部であ

る。本ߘを࡞੒するにあたり、Ώうちΐஂࡒ（ςーϚʮ大ֶੜの金༥Ϧςϥγーと金༥ڭҭʯ）͔Β、ௐࠪ研

究ॿ੒をडけて͍る。また、Պֶ研究අิॿ金	ج൫研究（$）（՝୊൪号ɿ2�38040�,	1�,0381�）の੒ՌのҰ

部である。金༥ڭҭに関するΞンέーτは、4 大ֶ � ֶ部 10 Պ໨、ؒ࣌ٛߨの 40 分ఔ౓をར༻ͤ͞て΋Β͍、

4 ໊のઌੜとଟ数の大ֶੜにྗڠして௖͍た。記してँײਃし上͛た͍。
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（஫）2	．計ଌの期ؒとҝସϨーτ、ਓߏޱ੒΍金༥資࢈の分෍のҧ͍なͲ΋、֤ࠃのҧ͍をઆ໌するཁҼ͔΋しΕな͍。
　　3	．೔本ূ݊業ڠձʮฏ੒2�೥౓　ূ݊౤資に関するશࠃௐࠪ（ݸਓௐࠪ）ʯによΕ͹、ג式をอ༗して͍るਓのׂ߹は

13.0ˋ、౤資信ୗをอ༗して͍るਓのׂ߹は�.0ˋ、ެࣾ࠴をอ༗して͍るਓのׂ߹は3.�ˋである。
　

資࢈ӡ༻の݁Ռに大きなӨڹを༩͑て͍ると

͍うࢦఠがある。金༥ிʮฏ੒2ࣄ�຿೥౓	

金༥Ϩϙーτʯ（ฏ੒28೥�月）は、金༥資

の৳ͼのҧ͍に஫໨して、ۙ೥の20೥ؒ࢈

で、Ո計の金༥資࢈が、ΞϝϦΧは3.3ഒ、

ΠΪϦεは2.4�ഒ増加したのにରして、೔本

のՈ計の金༥資࢈が1.�ഒの増加にཹまͬて

͍ることを঺հして͍る。ͦして、こうした

ӳถとの金༥資࢈増加のҧ͍がੜ͡るཧ༝に

͍ͭて、ূ݊౤資、Ո計のϙーτϑΥϦΦの

ҧ͍が原Ҽであるとղऍして͍る（஫2）。ͭま

り、೔本のՈ計は、ג式΍౤資信ୗ΁の౤資

ׂ߹が少な͘、ʮՈ計の҆ఆతな資࢈形੒ʯ

をうま͘できて͍な͍Մ能ੑがある。࣮ࡍ

に、ಉϨϙーτは、Ո計の金༥資ߏ࢈੒比に

お͍て、ג式・౤信౤資のׂ߹が、ΞϝϦΧ

では4�.4ˋ、ΠΪϦεでは3�.�ˋであるのに

ରして、೔本では18.8ˋであることをࢦఠし

て͍る。すなΘち、೔本では、ג式・౤資信

ୗによる資࢈ӡ༻があまりߦΘΕて͍な͍こ

とが֬ೝできる（஫3）。

　金༥ிʮฏ੒2ࣄ�຿೥౓	金༥Ϩϙーτʯ

は、ג式・౤資信ୗ΁౤資をしな͍ཧ༝とし

て、౤資未ऀݧܦのうち、໿8ׂがʮ༗Ձূ

݊΁の౤資は資࢈形੒のたΊにඞཁな͍ʯと

ճ౴して͍て、ͦのうち�ׂがʮͦ΋ͦ΋౤

資にڵຯがな͍ʯとճ౴して͍ることをࢦఠ

して͍る。ͭまり、ʮ分ࢄ౤資ʯ、ʮෳརʯと

͍ͬた金༥知ࣝのਫ४΋௿͘、ג式・౤資信

ୗなͲによる資࢈ӡ༻に関৺がな͘、ͦの݁

Ռ、ʮՈ計の҆ఆతな資࢈形੒ʯのػձをಀ

して͍ると͍う、೔本のฏۉతなফඅऀ૾が

ු͔ͼ上がͬて͘る。

　i%e$P、/*4"、ͭΈたて/*4"なͲ、新し

੍͍౓が࡞ΒΕて͍るが、こうしたࡦࢪは、

少額͔Βの長期・ੵཱ・分ࢄ౤資をࢧԉし、

ʮՈ計の҆ఆతな資࢈形੒ʯをଅਐして͍͘

たΊのࢼΈであるとཧղすることができる。

例͑͹、金༥ிʮ/*4"੍౓のޮՌ݁ূݕ

Ռʯ（ฏ੒28೥10月）によΕ͹、ฏ੒2�೥�

月຤の�2�ສ1、࠲ޱஹ��31ԯԁ͔Β、ฏ੒

28೥�月຤の1030ສ8、࠲ޱஹ3��2ԯԁに増

加して͍る。また、金༥ிʮࠃຽの/*4"の

ར༻ঢ়گ౳に関するΞンέーτௐࠪʯ（201�

೥2月）によΕ͹、༗Ձূ݊อ༗のݧܦはな

͔ͬたが、/*4"࠲ޱの։ઃをき͔ͬけに౤

資を࢝Ίたと͍うਓは、શମの1�.4ˋを઎Ί

て͍る。੍౓૑ઃに͍ͭてҰఆのޮՌはೝΊ

ΒΕる΋のの、ג式΍౤資信ୗによる資࢈ӡ

༻が少な͍と͍うݱঢ়を大き͘վળして͍る

とまでは͑ݴな͍ͩΖう。

　ফඅऀの金༥知ࣝの不଍が、೔本のג式・

౤資信ୗでの資࢈ӡ༻を௿ௐにし、ͦΕが、

݁ՌとしてʮՈ計の҆ఆతな資࢈形੒ʯにͭ

ながͬて͍な͍のであΕ͹、金༥ڭҭをߦ

͍、金༥知ࣝをߴΊることで、ג式・౤資信

ୗでの資࢈ӡ༻が増加する͔΋しΕな͍。ͦ

して、೔本で΋、よりଟ͘のফඅऀが、ʮ分

डできるようڗ౤資ʯ΍ʮෳརʯのޮՌをࢄ

になる͔΋しΕな͍。ʮ金༥知ࣝの増加が、
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ӡ༻を増加ͤ͞るʯ࢈式・౤資信ୗでの資ג

と͍う関܎が੒ཱするのであΕ͹、金༥知ࣝ

を増加ͤ͞るたΊの金༥ڭҭはඇৗに重ཁに

なͬて͘る（஫4）。

　ઙҪ（201�B）は、大ֶੜに金༥ڭҭを

た݁Ռ、ʮお金に関৺がな͍ʯとճ౴しͬߦ

て͍た大ֶੜで、金༥知ࣝの増加がݦஶで

あͬたことを֬ೝして͍る。ͭまり、ʮͦ΋

ͦ΋౤資にڵຯがな͍ʯফඅऀであͬたとし

て΋、金༥ڭҭをडけて、金༥知ࣝが޲上

し、ͦの݁Ռ、ג式΍౤資信ୗでのӡ༻΋ߦ

͍、分ࢄ౤資΍ෳརのޮՌをڗडし、ʮՈ計

の҆ఆతな資࢈形੒ʯにうまͭ͘ながͬて͍

͘Մ能ੑがある。

　೔本のফඅऀは、Ո計の金༥資ߏ࢈੒比に

お͍て、ג式・౤信౤資のׂ߹が௿͍が、ͦ

Εは、金༥知ࣝがな͍たΊ౤資に関৺がな͍

ͩけで、金༥知ࣝが޲上すΕ͹、ג式΍౤資

信ୗでのӡ༻が΋たΒすϓϥεのଆ໘をཧղ

し、ߦಈがมԽする͔΋しΕな͍。࣮ࡍに、

金༥ிʮฏ੒28ࣄ຿೥౓	金༥Ϩϙーτʯ（ฏ

੒2�೥10月）は、20೥લのถࠃにお͍て、金༥

資࢈に઎Ίる౤資信ୗのׂ߹は、ࡏݱの೔本

とあまりมΘΒな͍ことを示して͍る（஫�）。

すなΘち、金༥ڭҭによͬて、೔本のফඅऀ

の金༥知ࣝがߴまΕ͹、金༥資࢈における、

ӡ༻が増加して͍࢈式΍౤資信ୗでの資ג

き、ʮՈ計の҆ఆతな資࢈形੒ʯにͭながͬ

て͍͘Մ能ੑはある。ͦして、金༥ڭҭは、

Ո計の資࢈ӡ༻ͩけではな͘、金༥の੍ن؇

࿨͔Βੜ͡る໰୊、少ྸߴࢠԽと೥金໰୊な

Ͳ、༷ʑな໰୊をಉ࣌にղܾする、༗ޮなॲ

ํᝦとなる͔΋しΕな͍。

　ͦΕでは、ଟ͘のઌߦ研究で、金༥知ࣝの

ඪと͞Εて͍るʮΠンϑϨーγϣンʯ、ʮෳࢦ

རʯ、ʮׂҾࡏݱՁ஋ʯ、ͦ して、ʮ分ࢄ౤資ʯと

͍ͬた金༥知ࣝに͍ͭて、೔本のফඅऀは、

Ͳのఔ౓ཧղして͍て、ͦ ΕΒは、Ͳのよう

なཁҼにӨ͞ڹΕて͍るのであΖう͔。ま

た、ͦΕͧΕの金༥知ࣝのਫ४をߴΊるのに

ޮՌతなཁҼは、Ͳのような΋のであΖう͔。

　本ߘでは、೔本の大ֶੜをର৅として、上

記の4ͭの金༥知ࣝに͍ͭて、୹͍ؒ࣌（֤�

分ఔ౓）をͬ࢖た金༥ڭҭを͍ߦ、ͦの݁Ռ、

金༥知ࣝのਫ४がͲのようにมԽしたの͔、

ͦして、ͦΕΒのมԽにӨڹを༩͑たཁҼを

໌Β͔にしようとࢼΈて͍る。本ߘは、ઌߦす

る研究とڞ௨の࣭໰を༻͍て金༥知ࣝのਫ४

を計ଌして͍るたΊ、೔本のফඅऀ、ͦして、

海֎のফඅऀとの比ֱ΋Մ能になͬて͍る。

　本ߘがର৅として͍るのは、ए೥૚の中で

΋、ಛに、大ֶੜである。-ÛhrNBOO,	4errB�

(BrciB	BOE	8iOter	（201�）は、ए೥期΁の金

༥ڭҭのಛ௃として、ʮए೥期のڭҭ౤資は

΋ޮ率がよ͍ことʯ、ʮए೥期に஝͑た知ࣝ࠷

はҰੜを௨͡て͑࢖ることʯ、ʮ金༥ڭҭをֶ

むことは比ֱత༰қであるこࠐҭ΁૊Έڭߍ

とʯ、ͦして、ʮए೥ऀの金༥知ࣝは௿͍こと

（஫）			4	．ג式΍౤資信ୗでのӡ༻ݧܦが、金༥知ࣝを増΍すՄ能ੑ΋あるが、ઌߦする研究は、金༥知ࣝがଟ͍ことが、金༥ߦ
ಈのબ୒にӨڹし（-VsBrEi	BOE	0liWiB（2008）,	"lessie,	WBO	3PPij,	BOE	"OOBNBriB	（2011）,	WBO	3PPij,	-VsBrEi,	"lessie	

（2012））、金༥資࢈を増加ͤ͞ること（.POticPOe	（2010）,	(VstNBO,	4teiONeier	BNE	5BbBtBbBi	（2012）,	#ehrNBO,	
.itchell,	4PP	BOE	#rBWP	（2012））を໌Β͔にして͍る。

	　　		�	．ಉ࣌点における、ΞϝϦΧのফඅऀの金༥知ࣝのਫ४は分͔ͬて͍な͍。
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が໌Β͔になͬて͍ることʯをࢦఠして͍

る。また、金༥資࢈がଟ͍たΊ、金༥知ࣝが

ଟ͘なると͍う、本ߘが૝ఆする΋のとはٯ

のҼՌ関܎がىこりに͍͘こと΋、大ֶੜを

ର৅とすることの長所であΖう。

　本ߘのߏ੒は、以下の௨りである。第2અ

では、金༥ڭҭに関する研究を֓؍し、本ߘ

の位ஔͮけを໌Β͔にする。第3અでは、本

ߦの分ੳに༻͍るσーλに͍ͭてઆ໌をߘ

う。第4અでは、分ੳの݁Ռを঺հする。࠷

。の՝୊に͍ͭてड़΂るޙࠓに、まとΊとޙ

2．金融ڭҭʹ関͢Δ研究

　-VsBrEi	BOE	.itchell	（2014）は、ઌߦす

る研究を֓؍し、金༥知ࣝを計ଌするࢦඪと

して、ʮΠンϑϨーγϣンʯ、ʮෳརʯ、ʮׂҾ

౤資ʯの4ͭがదࢄՁ஋ʯ、ͦして、ʮ分ࡏݱ

切であると͍うίンηンαεがಘΒΕͭͭあ

るとして͍る。金༥޿報中ԝҕһձʮ金༥Ϧ

ςϥγーௐࠪʯ（201�೥�月）΋、ಉ༷のࢦ

ඪを༻͍て͍る。ͦこで、本ߘで΋、こΕΒ

の4ͭの߲໨を༻͍て、࣭໰によりଟ͘正ղ

することを、ʮ金༥知ࣝがあるʯとఆٛす

る。ͭまり、4ͭの࣭໰のす΂てに正ղした

ঢ়ଶが࠷΋金༥知ࣝがあるとする。

　ۙ೥では、೔本で΋、金༥知ࣝの研究がਐ

Έͭͭある。Ո৿・上山（201�）は、金༥

Ϧςϥγーがあるਓ΄Ͳ、ෳ数͔Βॅ୐ロー

ンをબ୒する޲܏があることをൃݟして͍

る。Ո৿・上山（201�）は、ए೥ऀの金༥

Ϧςϥγーに͍ͭての分ੳをͬߦて͍る。ま

た、౻野・ு（2013）は、ফඅऀの金༥知

ࣝのࡍࠃ比ֱをͬߦて͍る。

　ए೥૚の金༥知ࣝが௿͍とࢦఠ͞Εること

がଟ͘、ۙ೥は、大ֶੜの金༥知ࣝに関する

研究΋増͑て͍る。宮ଜଞ	（201�）は、೔本

の大ֶੜの金༥知ࣝのਫ४に関するௐࠪを

、（2014、201�）は	て͍る。また、౻野ͬߦ

大ֶੜの金༥知ࣝのࡍࠃ比ֱをͬߦて͍る。

　金༥知ࣝの研究は、大き͘2ͭに分けΒΕ

る（஫�）。上記の大ֶੜの金༥知ࣝの研究は、

ʮ༬ஷ金に͍ͭて知ࣝがあるとࢥうʯと͍う

४にして͍る。ͭまج点の金༥知ࣝを࠾ݾࣗ

り、ओ؍తな金༥知ࣝのਫ४を΋とにして、

分ੳをਐΊて͍る。

　Ұํで、ઙҪ（201�B）は、金༥知ࣝに͍ͭ

て࣭໰をして、ͦ の໰୊に正ղして͍Ε͹、

金༥知ࣝがあると͍うධՁを༻͍て͍る（஫�）	。

すなΘち、؍٬తなධՁํ๏を༻͍て分ੳを

ҭをすると、金༥΁の関ڭて͍て、金༥ͬߦ

৺が௿͍大ֶੜ΄Ͳ、金༥ڭҭのޮՌが͍ߴ

ことを໌Β͔にして͍る（஫8）。

　し͔しながΒ、ઙҪ（201�B）は、4ͭの

߲໨をまとΊた΋のを金༥知ࣝとして分ੳを

ਐΊており、ʮΠンϑϨーγϣンʯ、ʮෳརʯ、

ʮׂҾࡏݱՁ஋ʯ、ͦしてʮ分ࢄ౤資ʯと

͍ͬた、ͦΕͧΕの金༥知ࣝが、金༥ڭҭに

よͬてͲのようにมԽしたの͔に͍ͭてまで

（஫）�	．金༥知ࣝの中で΋、ಛにอڭݥҭ、อݥ知ࣝに஫໨した研究としては、ઙҪ（201�b）、大ᤵ（201�
	、ਆా	（201�
	、༄੉	
（201�）	、上原	（201�）、,BEPZB	BOE	,hBO	（201�）がある。

。たような݁ՌがಘΒΕることが知ΒΕて͍るࣅ、తධՁと΋に؍٬、తධՁ؍には、金༥知ࣝのओࡍ࣮．	�		　	
	　		8	．͞Βに、ଜ上（2013）は、大ֶでの金༥ڭҭޙに、金༥資࢈のબ୒をมߋしようとする͔Ͳう͔と͍う、金༥知ࣝのมԽ

が、࣮ࡍにߦಈにӨڹするの͔を໌Β͔にしようとࢼΈて͍る。
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は໌Β͔にできて͍な͍。ʮΠンϑϨーγϣ

ンʯ、ʮෳརʯ、ͦしてʮׂҾࡏݱՁ஋ʯと

͍ͬた߲໨は、ཧղするたΊに͔け算、Θり

算なͲのૅجతな算数の知ࣝが不Մܽであ

り、算数なͲのૅجతなֶྗの不଍が、金༥

知ࣝのशಘのো֐になるՄ能ੑ΋ある。ͭま

り、ݸ別の金༥知ࣝが、金༥ڭҭによͬて、

ͲのようにมԽしたの͔を໌Β͔にしてお͘

ことは、金༥ڭҭのありํをݕ౼するࡍに

΋、ඞཁ不Մܽな৘報であると͍͑る。

　ͦこで、本ߘでは、ઌߦする研究が໌Β͔

にして͍な͍、ʮΠンϑϨーγϣンʯ、ʮෳ

རʯ、ʮׂҾࡏݱՁ஋ʯ、ͦしてʮ分ࢄ౤資ʯ

と͍ͬたݸ別の金༥知ࣝが、金༥ڭҭによͬ

てͲのようにมԽしたの͔、ͦして、金༥知

ࣝのशಘにとͬて重ཁなཁҼはͲのような΋

の͔を໌Β͔にしようとࢼΈる。

3．σʔλ

　本ߘでは、೔本の大ֶੜをର৅にして࣮ࢪ

した、金༥ڭҭに関するௐࠪ݁Ռを༻͍て、

࣮ূతな分ੳをࢼΈて͍る。分ੳのର৅と

なͬたのは、中ࠃ࢛・ࠃ地ํのཱࠃ大ֶのֶ

ੜ（ਓจ・ࣾձֶܥの1ֶ部）の�8໊、東ژ

౎಺のཱࢲ大ֶ（ࣾձՊֶܥの3ֶ部）の

283໊、関東地ํのཱࢲ大ֶ（ࣾձՊֶܥの

1ֶ部）の1��໊、中部地ํのཱࢲ大ֶ（ਓ

จ・ܥֶޠ、ࣾձՊֶܥの2ֶ部）の140໊

の��8໊である。σーλに͍ͭては、ઙҪ

（201�B）にԊ͍ながΒ、આ໌をਐΊて͍͘。

　ௐࠪの࣭໰はશ部で4�໰である（஫�）。この

うち41໰は、ֶੜのଐੑに関する΋の、อ

りの࢒。を含む金༥知ࣝを໰う΋のであるݥ

8໰（ϏσΦをݟるલにճ౴する΋のが4໰、

ϏσΦをݟたޙにճ౴する΋のが4໰）は、

චऀࣗ਎が金༥知ࣝに関するٛߨをͬߦた΋

のをϏσΦに࿥ըし、ͦΕをडߨੜにݟて΋

Βͬたޙでճ౴して΋Βͬて͍る。こΕは、

金༥ڭҭによͬて、金༥知ࣝがมԽする͔Ͳ

う͔を໌Β͔にするたΊである（஫10）。金༥知

ࣝのਫ४を計ଌするࢦඪは、ʮΠンϑϨー

γϣンʯ、ʮෳརʯ、ʮׂҾࡏݱՁ஋ʯ、ʮ分ࢄ౤

資ʯの4ͭである。金༥知ࣝのਫ४を計ଌす

る࣭໰は、金༥޿報中ԝҕһձʮ金༥Ϧςϥ

γーௐࠪʯ（201�೥2・3月࣮ࢪ）とಉ͡΋の

を༻͍て͍る。ͦして、このʮ金༥Ϧςϥ

γーௐࠪʯの࣭໰は、-VsBrEi	BOE	.itchell	

（2014）なͲとڞ௨の໰୊であるたΊ、分ੳ

の݁Ռはࡍࠃ比ֱ΋Մ能になͬて͍る。

　本ߘでは、金༥知ࣝのਫ४を以下の࣭໰に

よͬて計ଌした。ΠンϑϨーγϣンに͍ͭて

は、ʮԾに、ΠンϑϨ率が3ˋで、ී௨༬金

であなたがडけऔるརଉが1ˋなΒ、1࠲ޱ

೥ޙにこの࠲ޱのお金をͬ࢖てͲΕ͘Β͍の

෺をߪೖすることができると͍ࢥます͔ʁʯ

と࣭໰した。ෳརに͍ͭては、ʮ100ສԁを

༬ஷ金࠲ޱに༬けೖΕました。金རは೥率

2%のෳརとします。また、この࠲ޱには୭

΋こΕ以上お金を༬けೖΕな͍とします。�

೥ޙには࠲ޱのߴ࢒は͍͘Βになͬて͍るで

（஫）�	．	詳ࡉはઙҪ（201�）をࢀর͞Εた͍。
	　10．金༥ڭҭに関するϏσΦの಺༰に͍ͭては、ઙҪ（201�B）の中に、詳し͍આ໌がある。
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しΐうʯと࣭໰した。ׂҾࡏݱՁ஋に͍ͭて

は、ʮ1೥ޙに࣮֬に1ສԁ໯͑る݊࠴があͬ

たとしましΐう。೥རは2ˋである。ͦの1

ສԁのࡏݱのՁ஋は͍͘Βです͔ʁʯと࣭໰

した。分ࢄ౤資に͍ͭては、ʮ1ࣾのגをങ

うことは、௨ৗ、ג式౤資信ୗをങうより΋

҆શな౤資であるʯと࣭໰した（஫11）。ͦ ΕͧΕ

のઃ໰にબ୒ࢶがあり、ͦ ΕΒの中͔Β正し

͍とࢥう΋のをબͿようにઃ計͞Εて͍る。

　ʮΠンϑϨーγϣンʯ、ʮෳརʯ、ʮׂҾࡏݱ

Ձ஋ʯ、ʮ分ࢄ౤資ʯのઆ໌は֤�分ఔ౓、߹

計20分ఔ౓のࣄલに࡞੒したϏσΦでͬߦ

た。ҟなる৔所、ҟなるؒ࣌にௐࠪを࣮ࢪし

て͍るが、࿥ըしたϏσΦをͤݟて͍るの

で、ͦΕͧΕの大ֶのֶੜは、શ͘ಉ͡金༥

ҭをडけて2ճ໨の࣭໰に౴͑ることになڭ

る。ͦΕΏ͑、金༥ڭҭの಺༰のҧ͍が、大

ֶੜの金༥知ࣝςετの݁ՌにӨڹを༩͑る

ことはな͍。

　金༥知ࣝのਫ४、金༥ڭҭのޮՌは、金༥

知ࣝに͍ͭての࣭໰にରする正ղ（1とす

る）、不正ղ（0とする）によͬて計ଌ͞Ε

て͍る。たと͑͹、金༥ڭҭのޮՌに͍ͭて

計ଌする৔߹、金༥ڭҭલに、ΠンϑϨー

γϣンの໰୊が不正ղで、金༥ڭҭޙに正ղ

して͍Ε͹、1（�1ʵ0）と表͞ݱΕること

になる（஫12）。ಉ༷にして、金༥ڭҭલに、ෳ

རの໰୊が不正ղで、金༥ڭҭޙに΋不正ղ

であΕ͹、0�（0ʵ0）と表͞ݱΕる（஫13）。金༥

知ࣝのਫ४、およͼ金༥ڭҭલޙの金༥知ࣝ

を޲上ͤ͞るཁҼの分ੳにはϓロϏοτ分ੳ

を༻͍て͍る。

　続͍て、આ໌ม数は、ʮݸਓに関する΋

のʯ（ੑ別、੒੷、金༥との઀点、ब৬をر

๬する業छなͲ）と、ʮҭͬたՈఉに関する

΋のʯ（྆਌のֶྺ΍৬業なͲ）に分͔Εる。

　まͣは、ݸਓに関するม数に͍ͭてΈて͍

こう。ੑ別に͍ͭて、ঁੑとճ౴して͍Ε͹

̍をऔるม数を४උした。ઌߦする研究は、

ঁੑの金༥知ࣝが௿͍ことをࢦఠして͍る

が、大ֶੜのଟ͘は、出࢈・հޢによる࿑ಇ

、して͍な͍。ͭまりݧܦ৔͔Βのୀ出をࢢ

ঁੑの大ֶੜのଟ͘は、大ֶまで、உੑとಉ

͡ようにڭҭをडけてきて͍るたΊ、大ֶੜ

の金༥知ࣝのਫ४は、உੑとҟなΒな͍Մ能

ੑが͍ߴと͑ߟΒΕる。また、ʮ大ֶでの੒

੷（(1"）ʯ、ʮ所ଐ大ֶʯを༻͍て͍る。大

ֶでの੒੷（(1"）はʮ1.�未満ʯ͔Βʮ3.�

以上ʯの�ஈ֊（分͔Βな͍とճ౴した΋の

はճؼ分ੳ͔Βআ͍て͍る）である。ͦし

て、ճ౴ऀの所ଐ大ֶ͝とに1をऔるม数を

४උして͍る（஫14）。

（஫）11	．໰20͔Β໰23の4໰と、໰42͔Β໰4�の4໰はಉ͡໰୊である。ͭまり、金༥知ࣝに関するղઆをडけたޙに、知ࣝがఆ
ணして͍る͔Ͳう͔をݟて͍ることになる。

						12			．金༥ڭҭのޮՌは、ʮ金༥ڭҭޙの金༥知ࣝʯ͔Βʮ金༥ڭҭલの金༥知ࣝʯをҾ͍た΋のでఆٛ͞Εる。
						13			．金༥ڭҭલに正ղして͍て、金༥ڭҭޙに不正ղの৔߹は、計算上は�1になるが、正ղではな͍ので、0として͑ߟるこ

とになる。
						14			．本ߘのର৅となͬた大ֶੜの所ଐ大 ・ֶֶ部は、Տ߹क़ʮೖࢼ೉қ༧૝ϥンΩンά表ʯ（201�೥౓）の、ཱࠃ大ֶ2次ݧࢼ

ภࠩ஋�0.0（#大ֶਓจֶܥ部）、ཱࢲ大ֶҰൠೖࢼภࠩ஋（3Պ໨ܕ）3�.0（%大ֶ๏཯・ֶܥࡁܦ部）、�2.�（$大ֶਓจֶܥ
部）、��.0（$大ֶ֎ֶܥޠࠃ部）、�0.0（"大ֶ๏཯・ֶܥࡁܦ部）、�0.0（"大ֶ๏཯ֶܥ部）、�2.�（"大ֶܦӦ・঎ֶֶܥ部）
と表記͞Εて͍る大ֶがର৅で、大ֶؒで、ֶੜのฏۉతなྗֶૅجがҟなることが༧૝͞Εる。ෳ数のՊ໨でௐࠪを࣮ࢪ
したが、1౓ճ౴したऀに͍ͭては、2౓໨はճ౴しな͍ようにࢦ示したたΊ、重ෳしてճ౴したऀは͍な͍。本ߘでは、
ֶ部ຖには分ྨͤͣ、%大ֶをج४として、ͦΕͧΕ"大ֶ、#大ֶ、$大ֶに所ଐして͍ると1をऔるダϛーม数をઃఆし
て͍る。
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　1eOH,	#BrthPlPNBe,	 'Px	 BOE	$rBWeOer	

（200�）は、大ֶ࣌୅のઐ߈にয点を当てた

分ੳをͬߦて͍る。ͦこで、本ߘで΋、ʮあ

なたは、大ֶで金༥に関܎するՊ໨（金༥

࿦、อݥ࿦、ূ݊࿦なͲ）をཤमしました͔

（して͍ます͔）ʁʯと͍う࣭໰を४උして͍

て、ʮして͍る（して͍た）ʯとճ౴して͍Ε

͹1をとるม数をઃఆして͍る。金༥に関܎

するՊ໨をཤमして͍Ε͹、ࣄલの金༥知ࣝ

は͍ߴことが期଴できるが、金༥ڭҭのϏσ

Φをݟたޙ、金༥知ࣝのվળは大き͘な͍こ

とが༧૝͞Εる。

　次に、Ոఉڥ؀に関するม数をݟて͍こ

う。.BOEell	（200�）、4hiN,	#Brber,	$BrE,	

9iBP	 BOE	 4eriEP	（2010）、/PrWilitis	 BOE	

.Bc-eBO	（2010）は、ҭͬたՈఉに関するม

数が、金༥知ࣝのਫ४にӨڹすることをൃݟ

して͍る。ͦこで、本ߘでは、ҭͬたՈఉに

関するม数として、ʮ྆਌の৬業（྆਌が金

༥業にۈΊて͍る、΋し͘はۈΊて͍た（ۈ

Ίて͍Ε͹1をとる））ʯ、ʮ྆਌のֶྺ（྆਌

が大ֶをଔ業して͍Ε͹1をとる）ʯを४උ

した。

　続͍て、ௐࠪථを࡞੒して͍ると͍うར点

をੜ͔し、本ߘがಠࣗに४උしたม数（本ਓ

に関する΋の）に͍ͭてΈて͍こう。本ߘで

は、分ੳのର৅が大ֶੜである点をྀߟし

て、ʮあなたは、কདྷのब৬ઌとして、金༥

業（ۜߦ・อݥ・ূ݊なͲ）をر๬して͍ま

す͔ʁʯと͍う࣭໰を४උして͍る。΋し、

ʮ金༥ػ関΁のब৬を（第Ұࢤ๬として）ر

๬するʯとճ౴して͍Ε͹、1をऔるม数を

४උした。金༥ػ関΁のब৬をر๬して͍Ε

͹、金༥知ࣝは͍ߴ΋のと༧૝する。また、

Ո計؅ཧ΁の関৺を計ଌするたΊに、ʮ΋

し、あなたがকདྷ݁ࠗした৔߹、Ո計の؅ཧ

をͲうした͍です͔ʁʯと͍う࣭໰を४උし

て、ʮ૬ख（഑ऀۮ）に೚ͤた͍ʯとճ౴し

て͍Ε͹Ո計؅ཧ΁の関৺が௿͍とఆٛして

1をऔるม数を༻ҙした（஫1�）。Ո計؅ཧ΁の

関৺が௿͍と、ࣗΒֶͿҙཉが௿͘、݁Ռと

して金༥知ࣝのਫ४が௿͘、ͦΕがվળしな

͍Մ能ੑがある。

　また、金༥΁の関৺と金༥知ࣝの関܎にͭ

͍ては、ʮあなたは、͍ま、お金に関するこ

とのな͔でؾに͔けて͍ることはあります

͔ʁʯと͍うઃ໰を४උした。こΕにରし

て、ʮؾに͔けて͍ることはな͍ʯとճ౴し

て͍Ε͹金༥΁の関৺が௿͍とఆٛして1を

औるม数を४උした。ͭまり、この࣭໰で

ʮؾに͔けて͍ることはな͍ʯとճ౴した΋

のは、金༥΁の関৺が௿͘、金༥知ࣝのਫ४

΋௿͍ことが༧૝͞Εる（஫1�）。

　Ոఉڥ؀に関する、ಠࣗのม数としては、

ʮ྆਌のੈଳ所ಘ（྆਌の所ಘを知ͬて͍る

とճ౴して͍Ε͹1をとる）ʯを४උした。こ

Εは、Ոఉで、྆਌の所ಘの࿩をするՈఉ

は、金༥の࿩をして͍るՄ能ੑが͘ߴ、金༥

（஫）1�	．ཱࣾࠃձอো・ਓޱ໰୊研究所ʮ第14ճ出ੜಈج޲本ௐࠪʵ݁ࠗと出࢈に関するશࠃௐࠪʯによΕ͹、ಠ਎ऀの�ׂఔ౓
が͍ͣΕ݁ࠗするͭ΋りであるとճ౴して͍る。

	　		1�	．金༥知ࣝがあり、金༥のことをよ͘Θ͔ͬて͍るたΊ、ʮؾに͔けて͍ることはな͍ʯと͍うՄ能ੑは׬શにഉআできて
͍な͍。
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（஫）1�	．金༥޿報中ԝҕһձʮ8hBt�s金મڭҭʁʯでは、中ֶߍのஈ֊で、ʮՈఉのऩೖとࢧ出、׆ࡁܦಈの࢓૊に͍ͭてのֶशʯ
をਐΊることを໨ඪとして͍る。ͭまり、ࣗ分がੜ׆するੈଳの所ಘを知ͬて͍ることは、Ոఉにおけるऩೖ΍ࢧ出のֶश
とີ઀に関܎して͍るՄ能ੑがある。

　　18	．੒੷に͍ͭては、(1"（(rBEe	1PiOt	"WerBHe）の஋をબ୒して΋Βͬて͍る。ʮແճ౴ʯ、ʮ分͔Βな͍ʯをআ͘と、ʮ1．
1.�未満　2．1.�以上ʙ2.0未満　3．2.0以上ʙ2.�未満　4．2.�以上ʙ3.0未満　�．3.0以上ʙ3.�未満　�．3.�以上ʯの中͔Β
ճ౴して͍て、3.2�2と͍う数஋は、ճ౴ऀのબ୒した൪号のฏۉである。大ֶによͬて表記はҟなるが、4（�0点以上）
を4、"（80点以上）を3、#（�0点以上）を2、$（�0点以上）を1として計算して͍る。

　　1�	．ʮ3．2.0以上ʙ2.�未満ʯは、#の੒੷に該当するたΊ、3.2�2は#ఔ౓の੒੷と͍うことになる。੒੷のѱ͍ਓ΄Ͳ、ࣗ分
の大ֶでの੒੷を֮͑て͍な͍、ແճ౴であると͍う޲܏があるとすると、ճ౴ऀして͍るਓは੒੷がよ͍ਓであるたΊ、
ฏۉして#ఔ౓と͍う੒੷はա大にධՁ͞Εて͍るՄ能ੑがある。

知ࣝのਫ४が͍ߴと༧ଌするたΊである（஫1�）。

̐．෼ੳ݁Ռ

ड़統計ͱ金融஌ࣝのਫ४ه　（1）

　ਤද̍は、本ߘの分ੳで༻͍るσーλの記

ड़統計である。ඃઆ໌ม数としては、金༥知

ࣝのਫ४と、金༥知ࣝのมԽを༻͍て͍る。

金༥知ࣝのมԽ（ʮΠンϑϨーγϣンʯ、ʮෳ

རʯ、ʮׂҾࡏݱՁ஋ʯ、ʮ分ࢄ౤資ʯ）に͍ͭ

ては、金༥ڭҭのϏσΦをݟるલに不正ղで

あͬた΋のを分ੳのର৅として͍る。このた

Ί、金༥知ࣝのมԽのฏۉは、金༥ڭҭલの

不正ղऀが、金༥ڭҭޙに正ղするように

なͬたׂ߹を表して͍る。ちなΈに、金༥ڭ

ҭલに不正ղであͬたਓが、金༥ڭҭޙに正

ղできるようになるׂ߹が࠷΋͍ߴのは、ෳ

རの�4.4ˋである。

　次に、આ໌ม数に͍ͭてΈて͍こう。ճ౴

ऀのج本తなଐੑに͍ͭては、ʮঁੑʯとճ

౴したਓが33.�ˋ、ʮ੒੷ʯに͍ͭてのฏۉ

஋は3.2�2である（஫18）。分ੳのର৅となͬた

大ֶੜは、ฏۉతに#ఔ౓の੒੷をमΊて͍

ることになる（஫1�）。੒੷に͍ͭてはແճ౴が

あり、αンϓϧ数はҟなͬて͍る。次に、ճ

ਤද1　هड़統計
ఆٛ αンϓϧ数 ฏۉ 中ԝ஋ 大஋࠷ 小஋࠷

ඃઆ໌ม数

金༥知ࣝのมԽ

　ΠンϑϨーγϣン
（金༥ڭҭޙの正ޡ）ɻ（金༥ڭҭલの正ޡ）
たͩし、金༥ڭҭલのޡճ౴ऀのΈをର
৅として͍る

408	 0.38�	 0.000	 1.000	 0.000	

　ෳར 43�	 0.�44	 0.000	 1.000	 0.000	

　ׂҾࡏݱՁ஋ 43�	 0.�1�	 0.000	 1.000	 0.000	

　分ࢄ౤資 4��	 0.4�4	 0.000	 1.000	 0.000	

આ໌ม数

　ੑ別　 ঁੑとճ౴したΒ1、ͦうでなけΕ͹0 ��8	 0.33�	 0.000	 1.000	 0.000	

　੒੷　 大ֶの(1" �11	 3.2�2	 3.000	 �.000	 1.000	

　金༥関܎Պ໨をཤम 大ֶで金༥関܎のՊ໨をडߨして͍Ε͹（し
たことがあΕ͹）1、ͦうでなけΕ͹0 ��8	 0.412	 0.000	 1.000	 0.000	

　金༥業΁のब৬ر๬ 金༥ػ関΁のब৬を（第Ұࢤ๬として）ر๬
して͍Ε͹1、ͦうでなけΕ͹0 ��8	 0.043	 0.000	 1.000	 0.000	

　഑ऀۮ΁のґଘر๬
ʮ΋し、あなたがকདྷ݁ࠗした৔߹、Ո計の؅
ཧをͲうした͍です͔ʁʯにରして、ʮ૬ख

（഑ऀۮ）に೚ͤた͍ʯとճ౴して͍Ε͹1、
ͦうでなけΕ͹0

��8	 0.20�	 0.000	 1.000	 0.000	

　金༥΁のແ関৺
ʮあなたは、͍ま、お金に関することのな͔で
に͔けて͍ることはあります͔ʁʯにରしؾ
て、ʮؾに͔けて͍ることはな͍ʯとճ౴して
͍Ε͹1、ͦうでなけΕ͹0

��8	 0.0�4	 0.000	 1.000	 0.000	

　྆਌が大ଔ ྆਌のֶྺ（྆਌が大ֶをଔ業して͍Ε͹1、
ͦうでなけΕ͹0 ��8	 0.2�2	 0.000	 1.000	 0.000	

　྆਌が金༥業 ྆਌が金༥業にۈΊて͍る、΋し͘はۈΊて͍
Ε͹（ۈΊて͍た）1をとる、ͦうでなけΕ͹0 ��8	 0.0�3	 0.000	 1.000	 0.000	

　ੈଳ所ಘを知ͬて͍る ྆਌の所ಘを知ͬて͍るとճ౴して͍Ε͹1を
とる、ͦうでなけΕ͹0 ��8	 0.138	 0.000	 1.000	 0.000	
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౴ऀの金༥΁の関৺を示す߲໨に͍ͭては、

ʮ金༥関܎Պ໨をཤमしたことがある（ཤम

中である）ʯਓが41.2ˋ、ʮ金༥ػ関΁のब৬

を第1ر๬ʯとして͍るのが4.3ˋである。ま

た、ʮ΋し、݁ࠗした࣌にお金の؅ཧは഑ۮ

ऀに೚ͤた͍ʯと͑ߟて͍るਓは20.�ˋ、ʮお

金に関することでؾに͔けて͍ることはな͍ʯ

とճ౴して͍るਓは�.4ˋである。ʮ金༥業΁

のब৬をر๬して͍るਓʯ、ʮお金に関するこ

とでؾに͔けて͍ることはな͍ʯとճ౴して

͍るਓのׂ߹は少な͍ことが֬ೝできる。

　また、ճ౴ऀがҭͬたڥ؀の߲໨に͍ͭて

は、ʮ྆਌が大ֶをଔ業して͍るʯਓのׂ߹は

2�.2ˋ、ʮ྆਌が金༥ػ関にۈΊて͍る（͍

た）ʯਓは�.3ˋ、ʮࣗ分がҭͬたੈଳの所ಘを

知ͬて͍るʯਓは13.8ˋである。঑ֶ金をར

༻して大ֶ΁ਐֶして͍るਓは増加して͍る

に΋関ΘΒͣ、ࣗ分のҭͬたੈଳの所ಘを

知ͬて͍る大ֶੜは少な͘、Ոఉ಺でお金に

͍ͭて࿩をするػձは少な͍ことが͑࢕る。

　ਤද2は、金༥ڭҭをߦうલの、֤߲໨の

金༥知ࣝのਫ४を表して͍る。ΠンϑϨー

γϣンの正ղ率が38.2ˋ、ෳརの正ղ率が

33.�ˋ、ׂҾࡏݱՁ஋の正ղ率が33.8ˋ、ͦ

して分ࢄ౤資の正ղ率が2�.4ˋとなͬて͍

る。ΠンϑϨーγϣン、ෳར、ׂҾࡏݱՁ஋

のཧղには、ֻけ算΍ׂり算がඞཁであるた

Ί、分ࢄ౤資より΋正ղ率が௿͍ことが༧૝

͞Εたが、࣮ࡍには、分ࢄ౤資をཧղして͍

るਓが࠷΋少な͍݁Ռとなͬた。

　金༥ڭࡁܦҭਪਐձٞʮ金༥Ϧςϥγーௐ

ࠪʯ（201�೥2・3月࣮ࢪ）は、Ξンέーτのճ

౴ऀが、18ࡀ���のਓߏޱ੒と΄΅ಉׂ͡߹で

੒͞Εて͍るたΊ、ফඅऀの金༥知ࣝと͍ۙߏ

΋ の と ߟ ͑Β Ε る。 ま た、21�（ෳར）と

220（ΠンϑϨーγϣン）と221の4（分ࢄ

౤資）が、本ߘの࣭໰とશ͘ಉ͡である

たΊ、大ֶੜとの比ֱ΋Մ能である。

　ʮ金༥Ϧςϥγーௐࠪʯの݁Ռは、Πンϑ

Ϩーγϣンの正ղ率が��ˋ、ෳརの正ղ率

が43ˋ、分ࢄ౤資の正ղ率が4�ˋと、͍ͣ

Εの߲໨΋、本ߘのର৅となͬた大ֶੜより

΋、金༥知ࣝに関する࣭໰の正ղ率は͍ߴ。

ʮ金༥Ϧςϥγーௐࠪʯは、৬業別では、

ʮֶੜʯの金༥知ࣝが、Ұ൪௿͍ことをࢦఠ

して͍るが、本ߘの݁Ռは、ಉௐࠪの݁Ռと

΋੔߹తである。ちなΈに、ಉௐࠪによΕ

͹、ΞϝϦΧのফඅऀの金༥知ࣝは、Πンϑ

Ϩーγϣンの正ղ率が�1ˋ、ෳརの正ղ率

が��ˋ、分ࢄ౤資の正ղ率が48ˋと、೔本

のফඅऀの金༥知ࣝより΋͍ߴ。

　次に、ਤද3は、金༥ڭҭをͬߦたޙの、

ਤද2　߲目ຖの金融஌ࣝのਫ४（金融ڭҭલ）
ΠンϑϨーγϣン ෳར ׂҾࡏݱՁ஋ 分ࢄ౤資 ߹計

38.2% 33.�% 33.8% 2�.4% ��8ਓ

ਤද3　߲目ຖの金融஌ࣝのਫ४（金融ڭҭޙ）
ΠンϑϨーγϣン ෳར ׂҾࡏݱՁ஋ 分ࢄ౤資 ߹計

�4.�% �2.0% �1.�% ��.0% ��8ਓ
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֤߲໨の金༥知ࣝのਫ४を表して͍る。Πン

ϑϨーγϣンの正ղ率が�4.�ˋ、ෳརの正ղ

率 が�2.0ˋ、 ׂ Ҿ ݱ ࡏ Ձ ஋ の 正 ղ 率 が

�1.�ˋ、ͦして分ࢄ౤資の正ղ率が��.0ˋと

なͬて͍て、Ͳの߲໨΋、金༥ڭҭલに比΂

て正ղ率が上ঢして͍ることが֬ೝできる。

ͭまり、金༥ڭҭのޮՌがあͬたとධՁでき

るͩΖう。

　ಛに、ଞの߲໨に比΂て、ෳརの正ղ率が

΋正࠷、なͬて͍ることが分͔る。また͘ߴ

ղ率が௿͔ͬた分ࢄ౤資΋、ΠンϑϨーγϣ

ンより΋正ղ率が͘ߴなͬて͍る。Πンϑ

Ϩーγϣンは、金༥ڭҭલは、࠷΋正ղ率が

ҭにڭが、ଞの߲໨と比΂ると、金༥͍ߴ

よͬて正ղ率が上ঢして͍な͍。ର৅となͬ

た大ֶੜのଟ͘は、1��0೥୅൒͹以降にੜ

まΕて͍るたΊ、算数・数ֶの໰୊としてཧ

ղできるਓが͍るҰํで、෺Ձが上ঢすると

͍うことを࣮ײしに͍͘ੈ୅であること΋関

。して͍る͔΋しΕな͍܎

　金༥ிʮฏ੒28ࣄ຿೥౓	金༥Ϩϙーτʯ

（ฏ੒2�೥10月）は、ΞϝϦΧ΍ΠΪϦεで

は、ফඅऀが、ג式΍౤資信ୗに౤資し、分

डして͍る΋のとղڗ౤資΍ෳརのޮՌをࢄ

ऍして͍た。本ߘの݁Ռは、金༥ڭҭの੒Ռ

が࠷΋出΍す͍のが、ෳརであることを示し

て͍る（஫20）。また、分ࢄ౤資は、金༥ڭҭલ

には、࠷΋ཧղ͞Εて͍な͍߲໨ͩが、金༥

౤資をཧղするऀが増͑ࢄҭによͬて、分ڭ

ること΋໌Β͔になͬた。金༥知ࣝの޲上に

よͬて、ফඅऀのߦಈがมΘるのであΕ͹、

ෳར΍分ࢄ౤資のޮՌをཧղできるように

なͬたফඅऀは、ג式・౤資信ୗ΁の౤資ׂ

߹をߴΊ、ʮՈ計の҆ఆతな資࢈形੒ʯがਐ

లすることが期଴できる。

　続͍て、大ֶ別に、金༥知ࣝのਫ४をݟて

͍こう。ਤද4は、金༥ڭҭをߦうલの、֤

߲໨の金༥知ࣝのਫ४（大ֶ別）を表して͍

るが、ΠンϑϨーγϣン、ෳར、ׂҾࡏݱՁ

஋、ͦして分ࢄ౤資の֤߲໨で、大ֶؒのࠩ

があることが֬ೝできる。上ड़のように、大

ֶؒのࠩは、大ֶೖֶ࣌のฏۉతなֶྗがҟ

なͬて͍るたΊੜ͡て͍るとղऍできる。ま

た、$大ֶは、ਓจ・ֶܥֶޠ部のֶੜを含む

たΊ、ઐ߈によるࠩ΋ੜ͡て͍るͩΖう（஫21）。

　ֶੜのฏۉతなྗֶૅجが͍ߴとΈな͞Ε

ਤද4　େֶ別の金融஌ࣝのਫ४（金融ڭҭલ）
ΠンϑϨーγϣン ෳར ׂҾࡏݱՁ஋ 分ࢄ౤資 ߹計（ਓ数）

"大ֶ 4�.�% 4�.�% 43.1% 3�.0% 283
#大ֶ ��.�% 41.2% 38.2% 38.2% �8
$大ֶ 20.�% 22.�% 30.0% 22.1% 140
%大ֶ 2�.�% 1�.8% 18.�% 1�.8% 1��

（஫）20	．Ұํで、こうした݁Ռのղऍには஫ҙ΋ඞཁである。ෳར΍分ࢄ౤資のޮՌが、大き͍ように͑ݟる݁Ռは、ֶशऀであ
る大ֶੜのཁҼではな͘、ڭҭऀのཁҼにӨ͞ڹΕて͍るՄ能ੑがある。すなΘち、ෳར΍分ࢄ౤資に͍ͭて、金༥ڭҭの
ϏσΦの಺༰が༏Εて͍た、分͔り΍す͔ͬたと͍うࣄ৘がある͔΋しΕͣ、࣮ऀࢪのํ͑ڭなͲのཁҼが、݁ՌにӨڹを
༩͑て͍るՄ能ੑ΋൱ఆできな͍。以上͔Β΋、ޙࠓ、ҟなるڭҭऀがٛߨをͬߦたとして΋ಉ༷の݁ՌがಘΒΕるの͔、
研究をੵΈ重Ͷて֬ೝして͍͘ඞཁがあるͩΖう。

						21	．	"大ֶ、#大ֶ、$大ֶは、大ֶ3೥ੜ、4೥ੜのֶੜが中৺であるのにରして、%大ֶは、1೥ੜ͔Β4೥ੜを含Μで͍る
点に΋஫ҙがඞཁである。
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て͍て、֤߲໨で、正ղ率が͍ߴ"大ֶ΍#

大ֶであͬて΋、ଟ༷なফඅऀをର৅とする

ʮ金༥Ϧςϥγーௐࠪʯの正ղ率より΋௿

͍。ͭまり、金༥知ࣝのਫ४は、ૅجతなֶ

ྗ、ֶश能ྗ、ֶशҙཉͩけではな͘、೥ྸ

΍ݧܦが重ཁなཁҼになͬて͍ることが֬ೝ

できる。

　次に、ਤද5は、金༥ڭҭをͬߦたޙの、

֤߲໨の金༥知ࣝのਫ४（大ֶ別）を表して

͍る。Ͳの߲໨、Ͳの大ֶにお͍て΋、正ղ

率は上ঢしており、金༥ڭҭのޮՌが֬ೝで

きる。ಛに、#大ֶのෳརに͍ͭては、正ղ

率が8�.8ˋにୡして͍るなͲ、΄とΜͲがෳ

རに͍ͭてཧղするようになͬて͍る。

　ਤද6は、金༥ڭҭલの金༥知ࣝの࣭໰に

関するʮ正ղʯとʮ不正ղʯが、金༥ڭҭޙ

に、ͲのようにมԽして͍るの͔を表して͍

る。金༥ڭҭのલޙで、྆ํと΋正ղして͍

るऀは、಺༰が࣮֬にཧղできて͍る΋のと

ҭのલに正ղしڭΒΕる。Ұํで、金༥͑ߟ

て͍ながΒ、金༥ڭҭのޙに不正ղになる΋

の΋4.4ˋ͔Β�.8ˋఔ౓ではあるが、֤߲໨

でଘࡏして͍る。

　金༥ڭҭ以લ・以降で、Ұ؏してʮ正ղʯ

をબ΂ることができることは๬まし͍が、金

༥ڭҭのޮՌと͍う؍点͔Β஫໨した͍の

は、金༥ڭҭલのʮ不正ղʯが、金༥ڭҭޙ

にʮ正ղʯになることであΖう。ͦのように

して、金༥ڭҭ以લにʮ不正ղʯͩͬた΋の

が、金༥ڭҭ以降にʮ正ղʯになるのは、Π

ンϑϨーγϣンで24.0ˋ、ෳརで42.�ˋ、ෳ

ར34.3ˋ、分ࢄ౤資33.�ˋである。金༥ڭҭ

によͬて、ʮ不正ղʯがʮ正ղʯになること

が࠷΋期଴できるのはෳརであることが֬ೝ

できる。

　上記の݁Ռ͔Βは、金༥ڭҭを࣮ࢪするこ

とで、金༥知ࣝのਫ४が上ঢすることが໌Β

͔になͬた。ͦして、ͦのޮՌはҰ཯ではな

͘、金༥知ࣝの߲໨によͬて、上ঢ率がҟな

ることが֬ೝできた。たと͑͹、ෳརは、大

ֶੜが࠷΋ཧղし΍す͍߲໨であるとͦ͑ݴ

うである。また、大ֶによͬて΋、金༥ڭҭ

ਤද5　େֶ別の金融஌ࣝのਫ४（金融ڭҭޙ）
ΠンϑϨーγϣン ෳར ׂҾࡏݱՁ஋ 分ࢄ౤資 ߹計（ਓ数）

"大ֶ �8.�% 80.�% �3.1% ��.4% 283
#大ֶ ��.1% 8�.8% ��.0% �3.2% �8
$大ֶ 4�.0% ��.3% ��.�% 44.3% 140
%大ֶ 33.�% �3.�% 40.�% 41.3% 1��

ਤද6　金融ڭҭͱ金融஌ࣝのมԽ
　 ΠンϑϨーγϣン ෳར ׂҾࡏݱՁ஋ 分ࢄ౤資 ߹計（ਓ数）

ʮ正ղʯ͔ Βʮ正ղʯ 30.�% 2�.3% 2�.�% 21.4% 283
ʮ正ղʯ͔ Βʮ不正ղʯ �.3% 4.4% �.1% �.8% �8
ʮ不正ղʯ͔ Βʮ正ղʯ 24.0% 42.�% 34.3% 33.�% 140
ʮ不正ղʯ͔ Βʮ不正ղʯ 38.0% 23.�% 32.1% 3�.2% 1��

߹計（ਓ数） ��8 ��8 ��8 ��8 ��8
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のޮՌがҟなること΋໌Β͔になͬた。

（2）　金融ڭҭのޮՌのܾఆཁҼ

　本અでは、金༥知ࣝのվળにӨڹするཁҼ

を໌Β͔にしようとࢼΈる。ਤද7では、Π

ンϑϨーγϣン、ෳར、ׂҾࡏݱՁ஋、分ࢄ

౤資の֤߲໨に͍ͭて、金༥ڭҭ以લにおけ

る大ֶੜの金༥知ࣝਫ४をܾఆして͍るཁҼ

を示して͍る。

　まͣ、Ͳの߲໨で΋、金༥に͍ͭてແ関৺

ͩと、༗ҙに正ղしな͍޲܏があることが֬

ೝできる。また、金༥関܎のՊ໨をཤमした

ことがあると、正ղする޲܏があることが֬

ೝできる。ಉ༷にして、大ֶの੒੷がྑ͍΄

Ͳ正ղする޲܏があり、ঁੑであると正ղし

な͍޲܏があることが分͔ͬた。

౤資のཧղに͍ͭࢄ΋ಛ௃తなのは、分࠷　

ては、大ֶؒで༗ҙなࠩがશ͘ੜ͡て͍な͍

ことである。ΠンϑϨーγϣン、ෳར΍ׂҾ

して͍るたΊ܎Ձ஋は、算数・数ֶと関ࡏݱ

に、ߍߴまでのྗֶૅجのࠩのӨڹが出て͍

るՄ能ੑがあるҰํで、分ࢄ౤資は、金༥ಛ

༗の֓೦であるたΊ、ߍߴまでのྗֶૅجの

ࠩがӨڹして͍な͍΋のと͑ߟることができ

るͩΖう。

　ͦのଞには、ࣗ分がҭͬたՈఉのੈଳ所ಘ

を知ͬて͍るような大ֶੜは、分ࢄ౤資をཧ

ղして͍る޲܏があることが֬ೝできる。ま

た、金༥業を第Ұࢤ๬にして͍るとෳརのこ

とをཧղして͍な͍޲܏があると͍う、༧૝

とはٯの݁ՌがಘΒΕて͍る。

　༧૝とはٯの݁Ռは、આ໌ม数ؒの૬関͔

���、��、�　はͦΕͧΕ1ˋ、�ˋ、10ˋਫ४で༗ҙであることを示して͍る。

ਤද7　金融ڭҭҎલʹ͓͚Δେֶੜの金融஌ࣝਫ४（߲目ຖ）
ΠンϑϨーγϣン ෳར ׂҾࡏݱՁ஋ 分ࢄ౤資

ม数 քޮՌݶ ;�4cPre քޮՌݶ ;�4cPre քޮՌݶ ;�4cPre քޮՌݶ ;�4cPre

金༥΁のແ関৺ �0.113 �1.��8	 � �0.14� 	�2.342 �� �0.1�1 �2.�4� ��� �0.201 �3.428 ���

഑ऀۮ΁のґଘ �0.10� 	�1.834 � �0.03 	�0.4�� �0.0�� 	�1.01�	 �0.0�� �1.02�

金༥業を第Ұࢤ๬ �0.1�1 �1.��4	 �0.1�� 	�1.848	 � 0.14�	 1.21�	 �0.03� �0.32�

金༥関܎Պ໨をཤम 0.0��	 1.���	 �� 0.123	 2.��0	 �� 0.13�	 2.8�0	 �� 0.1��	 4.2�2	 ���

྆਌が大ଔ 0.008	 0.1�3	 	�0.0�8 �1.3��	 0.030	 0.�0�	 0.0��	 1.20�	

྆਌が金༥業 0.1��	 1.��2	 �0.02 	�0.231 �0.02� 	�0.2��3	 �0.0�� �0.��8

ੈଳ所ಘを知ͬて͍る 0.0�8	 1.0��	 �0.004 �0.0�8 0.0�1	 1.1�3	 0.134	 2.2��	 ��

ੑ別（ঁੑダϛー） �0.2�8 �4.��4 ��� �0.231 	�4.4�3 ��� �0.128 �2.4�2 �� �0.10� 	�2.08�	 ��

੒੷ 0.0�4	 3.202	 ��� 0.080	 4.0�4	 ��� 0.0�4	 3.318	 ��� 0.0�0	 3.243	 ���

"大ֶ 0.31�	 4.�8�	 ��� 0.3�4	 �.�2�	 ��� 0.30�	 4.38�	 ��� 0.0�1	 1.0��	

#大ֶ 0.48�	 3.�2�	 ��� 0.2�8	 2.13�	 �� 0.210	 1.�2�	 0.02�	 0.214	

$大ֶ 0.�4�	 0.0�3	 0.184	 2.118	 �� 0.208	 2.4�2	 �� �0.080 �1.0�3

αンϓϧ数 �11 �11 �11 �11

.c'BEEeO	3�sRVBreE 0.13� 0.121 0.08� 0.101
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Β΋たΒ͞Εて͍るՄ能ੑがある。ͦこで、

ਤද8では、આ໌ม数ؒの関܎を֬ೝして͍

る。ਤද8͔Βは、ʮঁੑʯとʮ഑ऀۮにお金

のことは೚ͤた͍ʯの૬関が�0.2��4と࠷΋ߴ

͍が、ͦΕ以上͍ڧ૬関関܎は֬ೝできな͍。

　また、たと͑͹、ʮ金༥業にब৬した͍と

て͍ることʯと、ʮ金༥΁の関৺ʯのؒ͑ߟ

に૬関があると͍ͬた࣮ࣄが、༧૝とはٯの

符号を΋たΒして͍るՄ能ੑ΋ある。ͦこ

で、ਤද�では、ʮ金༥業を第Ұࢤ๬として

͍るਓʯとʮ金༥΁のແ関৺ʯの߲໨をͦΕ

ͧΕ֎した分ੳ݁Ռを঺հして͍るが、ਤද

7と大き͘ҟなる݁ՌはಘΒΕな͔ͬた。

　ਤද10は、金༥ڭҭのϏσΦをݟるલに、

金༥知ࣝの࣭໰に͍ͭて、不正ղであͬた大

ֶੜにର৅をͬߜて、分ੳをਐΊて͍る（஫22）。

分ੳのର৅を金༥ڭҭ以લの不正ղऀにݶఆ

するཧ༝は、金༥ڭҭの࠷΋重ཁな໨తは、

金༥知ࣝがな͍ऀに、金༥知ࣝをशಘして΋

Βうことにあると͑ߟる͔Βである。ͭま

り、金༥ڭҭをͬߦた݁Ռ、Ͳのようなಛ௃

をऀͭ࣋が金༥知ࣝをशಘするようになるの

͔を໌Β͔にすることは、ޙࠓの金༥ڭҭ੍

౓を੔͑て͍͘う͑で、࠷΋重ཁな৘報であ

Ζう（஫23）。

　ਤද10によΕ͹、金༥知ࣝの޲上に༗ҙな

Өڹを༩͑るཁҼは、ֶश・ֶमの੒Ռに関

連する΋のである。Ұ؏して֬ೝできるの

は、大ֶでの੒੷がよ͍ऀは、金༥知ࣝが޲

上し΍す͍ことである（஫24）。また、"大ֶの

ֶੜはͲの߲໨で΋Ұ؏して、また、#大ֶ、

$大ֶのֶੜ΋΄΅Ұ؏して、金༥知ࣝが޲

ਤද8　આ໌ม数ؒの૬関関܎

金༥΁のແ関৺ ഑ऀۮ΁のґଘ 金༥業を
第1ࢤ๬

金༥関܎Պ
໨をཤम ྆਌が大ଔ ྆਌が金

༥業 ੈଳ所ಘを知ͬて͍る ঁੑ ੒੷

金༥΁のແ関৺ 1.0000

഑ऀۮ΁のґଘ 0.01�2 1.0000

金༥業を第1ࢤ๬ �0.004� �0.014� 1.0000

金༥関܎Պ໨をཤम �0.1082 �0.00�� 0.083� 1.0000

྆਌が大ଔ �0.0303 �0.0421 0.0�11 �0.011� 1.0000

྆਌が金༥業 �0.02�8 0.0128 0.1�13 0.1044 0.022� 1.0000

ੈଳ所ಘを知ͬ
て͍る �0.0��� 0.034� 0.0028 0.0404 0.0024 0.022� 1.0000

ঁੑ �0.101� �0.2��4 �0.0�02 0.04�� �0.01�3 0.04�� �0.0�0� 1.0000

੒੷ �0.083� �0.0��4 �0.0388 �0.04�4 �0.1333 �0.0�80 �0.0382 0.1��� 1.0000

（஫）22	．不正ղऀにର৅をͬߜて͍るが、ͦのଞのऀのมԽに͍ͭて関৺がな͍Θけではな͍。ࢴ෯の関܎で、す΂ての݁Ռは঺
հしきΕな͍が、ʮ金༥ڭҭ以લに正ղして͍て、金༥ڭҭޙに不正ղをબͿようになͬたऀʯ、また、ʮ金༥ڭҭ以લに正
ղして͍て、Ҿき続き正ղをબΜͩऀʯ、ʮ金༥ڭҭ以લに不正ղで、金༥ڭҭ以降΋不正ղをબͿऀʯに͍ͭて΋、ཁҼの
分ੳをͬߦて͍る。ͦの݁Ռ、ʮ金༥ڭҭ以લに正ղしたऀが、金༥ڭҭ以降΋正ղするʯ、ʮ金༥ڭҭ以લに不正ղであͬ
たऀが、金༥ڭҭ以降΋不正ղであるʯに͍ͭては、金༥知ࣝの߲໨によるଟ少のҧ͍はある΋のの、Ұఆの޲܏（ঁੑの
不正ղが続͘、੒੷のよ͍ऀの正ղが続͘）が֬ೝできた。

　　23	．金༥ڭҭのϏσΦをݟて、正ղをબ୒するようになͬた৔߹は1をऔり、ͦうでな͍৔߹は0をऔる、ඃઆ໌ม数を४උ
して͍る。

　　24		．大ֶでษڧをして、༷ʑな知ࣝをͬ࣋て͍ることは、金༥知ࣝをशಘすることを༰қにして͍る΋のと͑ߟΒΕる。
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上し΍す͍޲܏があることが֬ೝできる（஫2�）。

ͭまり、ߍߴまでの੒੷がよ͍こと、大ֶで

の੒੷がよ͍ことの͍ͣΕ΋、金༥知ࣝの޲

上に༗ҙなӨڹを༩͑て͍ることが֬ೝでき

る。すなΘち、金༥知ࣝの޲上は、金༥以֎

のߍߴ΍大ֶでのֶश・ֶमの੒Ռと、関܎

ਤද�　金融ڭҭҎલʹ͓͚Δେֶੜの金融஌ࣝਫ४
ΠンϑϨーγϣン ෳར

ม数 քޮՌݶ ;�4cPre քޮՌݶ ;�4cPre քޮՌݶ ;�4cPre քޮՌݶ ;�4cPre

金༥΁のແ関৺ �0.112	 �1.�44	 � �0.144	 �2.322	 ��

഑ऀۮ΁のґଘ �0.10� �1.83�	 � �0.110	 �1.8�2	 � �0.02�	 �0.�1��	 �0.034	 �0.�0�	

金༥業を第Ұࢤ๬ �0.1�0	 �1.�38	 �0.1�4	 �1.823	 �

金༥関܎Պ໨をཤम 0.0�3	 1.88�	 � 0.102	 2.0�0	 �� 0.11�	 2.40�	 �� 0.12�	 2.�11	 ��

྆਌が大ଔ 0.001	 0.02�	 0.011	 0.204	 �0.0��	 �1.�3�	 �0.0�4	 �1.2�2	

྆਌が金༥業 0.144	 1.412	 0.1�3	 1.�83	 � �0.043	 �0.44�	 �0.011	 �0.10�	

ੈଳ所ಘを知ͬて͍る 0.0�0	 1.112	 0.0�4	 1.1�3	 �0.002	 �0.028	 0.00�	 0.103	

ੑ別（ঁੑダϛー） �0.2�1 �4.��1 ��� �0.2�2 �4.��� ��� �0.222 	�4.30� ��� �0.22� �4.3�0 ���

੒੷ 0.0�3	 3.18�	 ��� 0.0��	 3.382	 ��� 0.0�8	 3.���	 ��� 0.083	 4.2�0	 ���

"大ֶ 0.308	 4.484	 ��� 0.32�	 4.��2	 ��� 0.383	 �.�01	 ��� 0.402	 �.803	 ���

#大ֶ 0.481	 3.���	 ��� 0.�0�	 3.��4	 ��� 0.2��	 2.0��	 �� 0.313	 2.431	 ��

$大ֶ 0.0�8	 0.��0	 0.080	 0.��1	 0.1�4	 2.008	 �� 0.204	 2.3��	 ��

αンϓϧ数 �11 �11 �11 �11

.c'BEEeO	3�sRVBreE 0.133 0.132 0.11� 0.112

ׂҾࡏݱՁ஋ 分ࢄ౤資

ม数 քޮՌݶ ;�4cPre քޮՌݶ ;�4cPre քޮՌݶ ;�4cPre քޮՌݶ ;�4cPre

金༥΁のແ関৺ �0.1�2 �2.��� ��� �0.200 �3.42� ���

഑ऀۮ΁のґଘ �0.0�� 	�0.��� �0.0�2 	�1.11� �0.0�� �1.031 �0.0�� �1.232

金༥業を第Ұࢤ๬ 0.1�2	 1.2��	 �0.032 �0.2�2

金༥関܎Պ໨をཤम 0.13�	 2.�4�	 ��� 0.13�	 2.8��	 ��� 0.1�8	 4.280	 ��� 0.202	 4.388	 ���

྆਌が大ଔ 0.03�	 0.�18	 0.033	 0.���	 0.0�8	 1.182	 0.0�1	 1.238	

྆਌が金༥業 �0.010 	�0.100 �0.013 	�0.133 �0.0�8 �0.�44 �0.048 �0.�11

ੈଳ所ಘを知ͬて͍る 0.0��	 1.143	 0.081	 1.334	 0.134	 2.2�0	 �� 0.142	 2.3��	 ��

ੑ別（ঁੑダϛー） �0.133 �2.��8 �� �0.121 �2.320 �� �0.10� 	�2.0�� �� �0.0�8 �1.�12 �

੒੷ 0.0�4	 3.31�	 ��� 0.0��	 3.48�	 ��� 0.0�0	 3.23�	 ��� 0.0��	 3.�1�	 ���

"大ֶ 0.311	 4.4��	 ��� 0.31�	 4.�11	 ��� 0.0��	 1.0�8	 0.08�	 1.408	

#大ֶ 0.214	 1.���	 � 0.2��	 1.�8�	 �� 0.024	 0.202	 0.080	 0.��0	

$大ֶ 0.212	 2.�1�	 �� 0.233	 2.��3	 ��� �0.081 �1.108 �0.0�4 �0.�3�

αンϓϧ数 �11 �11 �11 �11

.c'BEEeO	3�sRVBreE 0.083 0.0�3 0.101 0.081

（஫）2�	．大ֶຖに、ೖֶऀに͍ͭて、ߍߴまでのֶश੒Ռがҟなることが知ΒΕて͍る。ͭまり、大ֶؒの金༥知ࣝの޲上のҧ͍
は、ߍߴまでのֶྗのҧ͍͔Βੜ͡て͍る΋のと͑ߟΒΕる。
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して͍ることが໌Β͔になͬた。

　Ұํで、金༥知ࣝを޲上ͤ͞な͍ཁҼ΋、

͍͔ͭ֬͘ೝできた。たと͑͹、Ұ؏して͍

るのは、ঁੑでは、Ͳの金༥知ࣝの߲໨で

΋、金༥ڭҭをडけて΋、金༥知ࣝのվળが

ਐまな͍޲܏がある。また、Ծに݁ࠗした

Β、഑ऀۮ΁Ո計の؅ཧを೚ͤた͍と͑ߟて

͍るਓは、ΠンϑϨーγϣンと分ࢄ౤資で、

༗ҙに金༥知ࣝのਫ४がվળしな͍޲܏があ

ることが分͔る。

　本અの݁Ռ͔Βは、金༥知ࣝのशಘは、ߴ

し܎΍大ֶでのֶश・ֶम੒Ռとີ઀に関ߍ

て͍ることが໌Β͔になͬた。ޙࠓは、金༥

知ࣝの௿͍ऀの金༥知ࣝをޮՌతにߴΊるこ

とができるཁҼを໌Β͔にして͍͘ことがඞ

ཁであΖう。

5．͓ΘΓʹ
　本ߘでは、金༥ڭҭによͬて、ʮΠンϑ

Ϩーγϣンʯ、ʮෳརʯ、ʮׂҾࡏݱՁ஋ʯ、ͦ

してʮ分ࢄ౤資ʯと͍ͬたݸ別の金༥知ࣝ

が、ͲのようにมԽしたの͔、ͦして、Ͳの

ようなཁҼが、ݸ別の金༥知ࣝにӨڹをٴ΅

して͍るの͔を໌Β͔にしようとࢼΈてき

た。ͦの݁Ռ、͍͔ͭ͘のことが໌Β͔に

なͬた。まͣ、金༥ڭҭによͬて、Ͳの߲໨

で΋、金༥知ࣝが޲上することが໌Β͔に

なͬた。ͦうした中で΋、ಛに、ଞの金༥知

ࣝに比΂て、ෳརのཧղがਐΈ΍す͍ことが

分͔ͬた。本ߘでಘΒΕた知ݟは、ޙࠓの金

༥ڭҭの࢓૊Έをߏஙして͍͘上で、重ཁな

含ҙをͭ࣋΋のと͑ߟΒΕる。

　本ߘでは、金༥ڭҭが、金༥知ࣝに༩͑る

���、��、�　はͦΕͧΕ1ˋ、�ˋ、10ˋਫ४で༗ҙであることを示して͍る。

ਤද10　ෆਖ਼ղ者ʹ͓͚Δେֶੜの金融஌ࣝのมԽ（߲目ຖ）
ΠンϑϨーγϣン ෳར ׂҾࡏݱՁ஋ 分ࢄ౤資

ม数 քޮՌݶ ;�4cPre քޮՌݶ ;�4cPre քޮՌݶ ;�4cPre քޮՌݶ t	஋

ఆ数߲ �3.�2� ��� �2.��1 ��� �2.230 	�2.�4�

金༥΁のແ関৺ 0.028	 0.3��	 �0.003 �0.03� 0.008	 0.001	 �0.03� �0.�3�

഑ऀۮ΁のґଘ �0.143 �1.�14 � 0.024	 0.348	 �0.032 �0.441 �0.12� �1.��1 �

金༥業を第Ұࢤ๬ �0.0�1 �0.3�0 �0.101 �0.�23 �0.20� �1.132 0.00�	 0.0��	

金༥関܎Պ໨をཤम 0.088	 1.3�1	 0.0��	 1.0��	 �0.041 �0.�48 0.04�	 0.�4�	

྆਌が大ଔ 0.0��	 0.��3	 �0.1�� �3.003 ��� 	�0.0�2 �1.3�� 0.0�1	 0.�82	

྆਌が金༥業 0.128	 0.8�0	 �0.1�� �1.222 0.202	 1.���	 0.1�4	 1.2��	

ੈଳ所ಘを知ͬて͍る �0.108 �1.2�� 0.044	 0.�81	 0.043	 0.�24	 �0.01� �0.18�

ੑ別（ঁੑダϛー） �0.1�� �2.48� �� �0.123 �1.��1 � �0.1�� �2.203 �� �0.180 �2.�33 ���

੒੷ 0.0�2	 3.314	 ��� 0.0��	 2.��3	 ��� 0.0�2	 2.018	 �� 0.0��	 2.233	 ��

"大ֶ 0.2��	 3.233	 ��� 0.4��	 �.�1�	 ��� 0.333	 4.02�	 ��� 0.32�	 3.�21	 ���

#大ֶ 0.420	 1.��0	 � 0.10�	 0.�04	 0.38�	 2.��8	 ��� 0.24�	 1.44�	

$大ֶ 0.202	 2.0�� �� 0.2�� 3.��4 ��� 0.2�� 2.��3 ��� 0.12� 1.34�

αンϓϧ数 30� 328 328 34�

.c'BEEeO	3�sRVBreE 0.0�8 0.103 0.0�2 0.0�1
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Өڹの分ੳをͬߦてきたが、͍͔ͭ͘の՝୊

΋ͬ࢒て͍る。まͣ、分ੳの݁Ռに͍ͭて、

になることがあͬたが、࣭໰ٯ数が༧૝と܎

߲໨、分ੳのख๏、આ໌ม数のଥ当ੑに͍ͭ

て、ޙࠓ΋Ҿき続きݕ౼がඞཁであΖう。͞Β

に、ߴ੉	（2010）は、৬৔での金༥ڭҭは、

ओにϦεΫ資࢈΁の౤資ׂ߹を増΍すことを֬

ೝして͍る。本ߘに関しては、大ֶで金༥ڭ

ҭをडけた΋のが、࣮ࡍに、ब৬ޙにϦεΫ資

、΁の౤資ׂ߹を増΍す͔Ͳう͔に͍ͭては࢈

໌Β͔にすることはできて͍な͍。

　また、本ߘは、ಛఆの大ֶのΈをର৅とし

て͍る点で、೔本の大ֶੜに͍ͭて、金༥ڭ

ҭのޮՌを໌Β͔にしようとするにはݶք΋あ

る。ޙࠓは、ཧֶܥ޻部なͲ΋含Ίたௐࠪを

ਐΊて͍͘ඞཁがあるͩΖう。͞Βに、ҟなる

とߘௐࠪで΋、本ͮ͘جにٛߨによるऀࢪ࣮

ಘΒΕる݁Ռがಉ͡なの͔を֬ೝするなͲ、研

究をੵΈ重Ͷて͍͘ඞཁがあるͩΖう。

ঢ়では、長͍೥月と、ଟ額の༧算がඞཁݱ　

となるたΊ、金༥知ࣝ・金༥ڭҭ・金༥Ϧς

ϥγーに関するଟ͘の研究は、金༥知ࣝのਫ

४をܾఆするཁҼを໌Β͔にすることにཹ

まͬて͍る。ޙࠓは、金༥ڭҭをडけた΋の

が、࣮ࡍに、ߦಈをมԽͤ͞るの͔൱͔をݕ

ূして͍͘ඞཁがある。また、本ߘが໌Β͔

にしたように、金༥知ࣝの中で΋、޲上し΍

す͍΋のがある。少な͍ίετで、࠷大の੒

ՌがಘΒΕるような、金༥ڭҭの࿮૊Έをߟ

͑て͍͘ඞཁがあるͩΖう。

ʪߟࢀจݙʫ
（ӳจจݙ）
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